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1. Piaci 6sszefoglald az elmult félév térténéseirdl

2022 els5 fél évében szamos esemeny hatassal volt a befektetdi hangulatra. B0l késatett rovid dsszefoglalonk berutatja
neneetkdz-, valanint hazai viszonylatban a fobb eseményeket, anik a piaci mozgasokat befolyasoltak, hatassal voltak ra.

1.1 Nemzetkdzi események dsszefoglalasa

Janudr hdnapban az elso kereskedési napok mér valtozast hoztak, rriutan a kiadott decerrberi Fed jegyzokonyveben leirtak
azt vetitették elore, hogy gyorsabb szigoritasi ciklusra volt szikség, valamint a jegybanki mérleg leépitését is eldbb kell
megkezdeni. Az elemzések 4 kamatermelést vartak, azonban ezek mértékérdl nemvolt még akkoriban egységes vélemény.
Az inflacids kimyezet valtozatlanul megas volt, amit a megas energiadrak, ellatasi lancon belili elakadasok, valamint a
geopalitikai fesziiltsdgek generéltak Afejlett piacok tekintetében megindult egy jelentés hozamemelkedés Arészvénypiacok
szenpontjabdl a ndvekedési részvényekben, valarrint a leginkabb spekulativ eszkizokben bontakazott ki egy eladasi hullam
AFed janudr végi llésén felhivta ra a figyelrmet, hogy idei évben mar nagyobb mértékii szigoritasra lehetett szamitani, rrivel
egyértelmiien erdsek valtak a felfelé mutatd kockazatok, amelyre az el dzetes varakozasok mer felkészilltek, igy az év elején
elkezdoddtt kockazatkerliés tovabb folytatddott, a részvények jellenzden alulteljesitd instrumenturok voltak Az
elkezdadéitt negyedik negyedéves jelentési szezon soran a befektetok foleg a cégek eldrejel zéseit vették figyelembe, amik a
varakozasok negativ meglepetése hatasdra nagymértékii mozgasokat eredményeztek résavényeik arfolyarmsban

Februar hdnapban az orosz-ukran konfliktussal kapcsolatos hirek mozgattak a piacokat, nagy volatilitassal kezdaddtt mega
tokekivonas a pénziigyi piacokrdl. Egyeldre tébb szankcidt is életbe léptettek Oroszorszag ellen, melyek kdzill az orosz
jegybanki tartalékok befagyasztasa és az orosz bankok egy részének SWIFT rendszerrdl vald lekapcsolasa szamitott
jelentosebbnek Tdbb neneetkdz cégis ennek hatasara kivonult az arszaghd, illetve megszintette a beruhdzasait. Akkariban
a tovabbi lefolyas és a végkimenetel nem valt eldrejelezhetd, ez a bizonytalansdg pedig a résavényarfolyarmokban is
tikrozodcit. Ertelenszeriien a legnagyobb arfolyammozgasokat azon cégek részvényei produkdltak, amelyek az arbevétel
tekintetében kdzvetlen kitettséggel rendelkeztek Oroszorszagban Kérdéses valt, hogy a fegyveres konfliktus tovabbi hatasai
(energiahardozok, mezogazdasagi termékek aranak ermelkedése) milyen mértékben jelennek meg az inflécids szamokban és
ez szigorUbb lépésekre készteti-e a jegybankokat. Akdtvényeknél folytatodott a hazamemelkedés. Afelfelé mutatdinflacics
kockdzat ésa gazdasagi novekedés lefelé nutatd kockézata kevéshé érintette az Aerikai Egyesiit Allanok gazdasagat, igy
a Fed mérdiusi kamatermelése egyeldre tovabbra is asztalon volt. Eurdpaban mér kissé amyaltabbnak bizonyult a kép, mivel
azt prognosztizaltak, hogy az BKBaz év végi tervek helyett a jovo év elejére talhatja a kamatermelés ciklus kezdetét.

A mércius honapra megas volatilitas volt jellened minden eszkizosztalyban, foként az orosz-ukran konfliktus hired
mozgattak a piacokat. Ezen belill kifejezetten az eurdpai térség piacai estek jobban, amit a kdzvetlenebb gazdasig
kapcsolatuk és a regiondlis kizelség is indokolt. A Federal Reserve a vérakozasokkal dsszhangban végrehajtotta az elso
karreterelését, ami az eddigiekkel ellentétben a piacok visszapattandsat vonta maga utan, a kockazatvallalasi hajlanddsag
ismét megnovekedett. Abefektetdk abban hittek, hogy az amerikai karmatemelések Ugy allitjak meg az inflacio novekedését,
hogy a gazdasag nemcstiszik recesszidba, csak vesazt a novekedési dinamikajabdl. Ezzel kapesolatban into jelként figyelték
az amerikai hazamgdrbe alakulasat, ahol a 2 és 10 éves hazanok kzti spreadre volt érdenes figyelni. A honap mésodik
felére a legrosszabb forgatdkonyv kiarazodott, a kialakult alulpoziciondltsag bevonzdtta a befektetoket, miutan a
torokorszagi orosz-Ukran béketargyalasok paztiv inpulzust killdtek a piacok felé, valanrint az orosz fél bejelentette a kijevi
térséghal valo katonai deeszkalacict. Az akkori varakozasok szerint a habori negativ hatasai csak honapokkal késobb fognak
tikrzodni a gazdasagi adatokban az Oroszarszaggal szerbeni orszagos és vallalati szintli ,cancel” kultdra, valamint az
energiapolitikai térkép atrajzoladasat kovetoen Alternativ kereskedelmi partnereket mar talalt az orosz fél, kiztik Kina és
Inciia képviselt jelentdsebb hanyadat. A kilonféle nyersanyagok aremelkedése tovabb gerjesztette a mér amigy is magas
europai inflacict, ahol az BB kommunikacigjat kellett szorosan kivetni ezzel kapesolatban Az elenedk az aprilis hdnapat
vartak, armikor is megkezdadéitt a negyedéves jelentési szezon, ahal részletesebb betekintést nyerhettek a gazdasag aktudlis
Allapotaba.



Aprilis hénapban Cjra romlott a tékepiaci hangulat. Az inflacio atmeneti jelzbje teljesen elhalvanyulni létszott, emnek
eredményeként szamos jegybank monetaris politikdja nagyat valtozott az elmiit honapok soran. Leginkabb az amerikai
jegybank szerepét betdlt6 Fedre valt jellened, ahal a szl munkaerdpiac altal generdlt inflacids hatas erdteljesebb valt, amit
a haborti okozta nyersanyagar dragulas tovabb satatt. A kinai zérd-covid politika kovetkeztében a helyi lezarasok tovabb
kédleltették a globdlis ellitasi lancok helyreallasat, ami szintén felfelé mutaté kockdzat volt az inflécié szempontjabdl. A
piac arra kereste a vélaszt, hogy az agressziv monetaris szigoritasok kovetkeztében sikerii-e megfékezni az inflacids
nyomést a jegybankoknak, vagy ezekkel a lépésekkel recesszicha tasatjak-e a gazdasagukat. Afejlett piaci kitvényhozamok
tovabb emelkedtek, az amerikai 10 éves allankétvény a tavaly év végi 15%-0s santrdl a 3% kozeli szintre emelkedett. A
részvénypiacokon mar elkezdoddtt az drazasa egy érezhettbb gazdasagi lassulasnak, a befektetok abban biztak, hogy a Fed
a korabbi tapasztalatok alapjan visszavesz a szigoritas mértékébd, hogy ne okazzon tartdsabb negativ részvénypiaci
teljesitrményt. Vallalati szinten beszallitdi és bérkdltség oldalon is nétt a nyames, igy az eleredi varakazasoknak is egyre
nehezebb volt eleget tenni az elsd negyedéves gyorsielentési szezonban Osszességében elmmondhatd volt, hogy ramattak a
mekrogazdasagi és fundamentdlis kilatasok, mivel a habord kimenetele bizonytalan volt, a ndvekedési kockazatok pecig
tovabb erosidtek

Majus honapban a tdzsdék enyhe pozitiv tartoményban zartak, azonban a hdnapkdz volatilitas igencsak magas valt. Afdbb
rmekrokockazatok valtozatlanul az orosz-ukran habor(, a jegybankok monetaris politikai szigaritasa, valamint a kinai
karonavirus jarvannyal kapcsolatos lezarasok voltak Az arupiac jdl teljesitett az olaj és a biza tovabbi emelkedésének
Kszinhetten. A héborti folytatédott Ukrajndban egyelére nrindennenri megoldis kirajzolddésa nélkii. Eirdpa a tengeren
szallitatt orosz dlaj errbargdja mellett dontéitt, ami ndvelte annak a kockazatét, hogy Oroszorszag tovabb csokkenti a
foldgazkinalatot. Az EKB megerdsitette, hogy az eszkizvasariasi programa harmadik negyedévben befejezadik, teret adva
az elso karmatermel ésnek mar juliusban, a negativ karmatok pedig megszinnek a harmadik negyedév végére. Ahagy eldzetesen
jelezte aprilisban, a Fed 50 bazispontos kamatermelést hajtott végre méjusban, ami a piaci varakozasokkal Geszhangban
alakult, igy nemokozott kilengést az amerikai hazanokban Ugyan az inflacio enyhe cstkkenését athattuk, azonban Powell
sokkal ,héjabt” hangnenrben beszélt az ilést kivetd sajtétajékaztatén, mivel a ndvekedési kockdzatok tovabb emelkedtek
Kina tovabbra is az arrikron varianssal kiizdéitt, Shanghai az dtédik hdnap nagy részét lezaras alatt tdltdtte, azonban jlniusra
egy nagychb Ujranyitast vetitettek elore (sszességében mjusban nem érkezett olyan inpulzus a piacok felé, ami
megagyazatt volna egy ndvekedésnek, a jegybankok tovabbra is kizdéittek az inflacioval az emelkedo névekedési kackazatok
ellenére.

A pesszirista szentiment tovabbra is jelen volt a piacokon, a részvény-, illetve kdtvénypiacok sem tudtak érderri
teljesitményt felmutatni jUniusban sem Bsdsorban a recesszids félelmek nyorésa valt jellenzd, hogy a jegybankok
agressziv karmatemelései milyen kimenetelbe végzodnek, a gazdasagi adatok egyeldre nemmutattak jdl a helyzetképet. A
novekedés lassulasa, a munkaerdpiac feszességének mérsékladése, valarrint a nyersanyagarak tartdsabb korrekcidja az
inflacios szanmokban is tikrtzodhet a mésodik félévben A magas inflacio tovabbra is jelen van, egyeldre még nemlétszk a
tetdzés, ezért ezen hizonytalansag miatt a volatilitas a kivetkezo hdnapokban is velink maradhat. A Fed 75 bazispontos
emelését kivetoen a kovetkezo lésen is ezzel megegyezo lépésre szamit a piac. Az B<Bis jelezte, hogy a kitvényvasarlasi
program Kivezetése utan 25 bazisponttal kezdi meg a kamatemelési ciklusat, amit szepterrberben egy 50 bazispontos
|épéssel folytathat, Jelenleg az eLrdzona a foldgazzal kapcsolatos problémék miatt, a kiizép- és kelet-eurdpai fejlédd piacok
pedig a dollar ersidése és a kockazatkerilés novekedése miatt kevéshé vonzo befektetési célpontokka valtak Az altalunk
kovetett részvénypiaci indexek féléves teljesitrménye az alabhi tablazatban Lathata

Valtozas (%)
S&P500 479549 378265 -2112%
NASDAQ100 1643451 11491,58 -30,08%
Dow Jones 3657164 3077319 -1586%
DAX 160653 1283517 -2011%
BX 51924,62 3924053 -24,63%
AX 386531 2819,29 -2551%




1.2 Hazai események 6sszefoglalasa

AMagyar Nereeti Bank a 2022-es év elején folytatta a kamatermelési ciklusat, melynek keretein belill az alapkarmatot 50
bazisponttal 290%-ra emelte, mig az egyhetes betéti karatot 30 bazisponttal 4,30%-ra, ami az akkori effektiv karratlabnak
szamitatt, mivel az M\Brrinden benyuitott ajanlatat elfogadatt az egyhetes betéti tenderén
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Egyhetes betéti rata mértéke Jegybanki alapkamat mértéke

Anmérciusi hdnapat kivetden a karmatemrelési ciklus begyorsult, anit az orosz-ukrdn habortl szitatta energiadr novekedés
valarrint a megugrott altalanos élelmiszer inflacioisindokalt, igy a jegybankis hatarazottabb lépésekkel reagalt a komyezeti
hatasokra. Agyengiilo forint ésa ndvekvo inflacids nyormés hatésara a jegybanki alapkanat és az egyhetes betéti rata végiil
a félév végén Geszezart, igy Ujra az alapkamat mindsiit az effektiv kametlabnak A félév végen is elmondhatd, hogy
hazankban véltozatlanul gondot okoz a magasinflacid, a Magyar Nenreeti Bank az egyes termékek és az izemanyagok aranak
hatdsagi korlatozasdt kivetden is megerrelte az inflacids varakozasait a 2022-es évre, ezzel szerrben a novekedési
kilatasokat is visszavagta

INFLACIO YOY
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Ahazai hazarmkomyezet is ermelkedett a kamatermelési ciklussal parhuzamosan Amagyar hozanmggrbe joval feljebb tolddott
és kissé inverzzé is valt. Abefektetok elkezdték arazni a lassuld ndvekedést, az esetleges gazdasagi visszaesést, valanrint a
tartdsan fennmaradd inflacids kimyezetet. Ennek kivetkeztében a kétvények, mint eszkiizosztaly nemminasiilt vonzonak a



befektetok szermezigébd, igy leértékeladtek emelkedett a belso kametszntjik Ez azt eredményezte, hogy a hazai,
kifejezetten hosszabb lejaratu kitvényalapok jelentdsen alulteljesitok voltak az elso félévben, mivel a hozamemelkedés a
hasszabb lejaratt katvények arfolyarmaban jobban lecsapddatt.

Magyar hozamgorbe valtozasa
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Az év eleji karraterrelést a forint arfolyarma is megérezte, amely impazans erosidést tudatt felrmutatni az év elso honapjaban
Mircius elején Oroszorszag Wkrajna ellen meginditott offenzivaja hatasara a piacokon egy massavabb kockazatkerilés
bontakazatt Ki, anrit leginkabb a teriieti kizelsdggel rendelkez feildb piacok és azok devizdi éreztek meg Ahénap eleji
piaci pnikban kizel 400 forintig emelkedett az eurd-forint jegyzése. A monetéris szigoritas és a piaci hangulat [ényeges
javulasdt kovetoen a forint is 370-es szintig ertsoddtt vissza az eurdval szerrben
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A parlamenti valasztasokat kovetoen egy lass leértékelodés indult el a forintban, amit tdbb tényezo is indokalt. A
kibontakazo eurdpai energiavalsag killontsen hatassal volt ra, mivel az exponencidlisan ndvekvo gazarak egy sokkal
kaltségesebb rezsicsikkentési modell fenntartasat eredményezték, ami nagy nyomast helyezett a kdltségvetési mérlegre.
Varhatdan a kiilso pénziigyi mutatdink is tovabb rormlanak mejd, a killkereskedelmi mérleg hidnya az év végére elérheti a
GOP 6%-dt is Valdsainlileg trrenetileg pazitiv korrekcidt eredményezne az unids forrasokrdl vald megéllapodas, azonban a
tobhi tényezd negativ hatésa nriatt /kbltségvetés hidnyt nem csbkkentik ikerdeficitet halnoznak fel/, komolyabb erdisidési
hullamvéleményiink szerint egyeldre nemvarhata



2. Alpha NORMA Abszoldt Hozamu Alap

2.1 Vagyonkimutatas

Targynap (T) 2021.06.30 (%) 2022.06.30 (%)

1/1. Folydszamla, készpénz (6sszes) 90,865,025 22.65% 49,532,020 13.20%
Elszdmolasi betétszamla — HUF 38,799,752 9.67% 22,521,812 6.00%
Devizabetétszamla — EUR 34,777,446 8.67% 14,196,837 3.78%
Devizabetétszamla — USD 14,342,688 3.57% 11,911,045 3.17%
Devizabetétszamla - GBP 991,610 0.25% -74 -0.00%
Devizabetétszamla — RUB 986,086 0.25% 902,400 0.24%
Devizabetétszamla - CZK 967,443 0.24% 0 0.00%

1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 16,894 0.00% -7,293,299 -1.94%
Kovetelések értékpapir eladasbdl 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések értékpapir kdlcsénadasbol 0 0.00% 0 0.00%
Ertékpapir kolcsonbél szarmazoé kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Hatdrid8s lgyletek valtozo letét vissza 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Hatdrid6s lgyletek valtozd letétének értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Kapott osztalék t6zsdén forgalmazott atruhazhaté értékpapirokbol 62,118 0.02% 56,392 0.02%

1/2.1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete -45,224 -0.01% -7,349,691 -1.96%

1/3. Lekotott bankbetétek (osszes): 0 0.00% 20,026,667 5.34%

1/3.1. Max. 3 ho lekotési (Osszes): 0 0.00% 20,026,667 5.34%

1/3.2. 3 hdénapnal hosszabb lekotés(i (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4. Ertékpapirok (6sszes): 317,105,422 79.04% 314,085,685 83.68%

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 140,951,105 35.13% 107,118,396 28.54%

1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 54,347,094 13.55% 74,763,630 19.92%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 86,604,011 21.59% 32,354,766 8.62%

1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.3. TGzsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.3. Részvények (6sszes): 108,091,252 26.94% 132,309,158 35.25%

1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 33,615,750 8.38% 31,157,200 8.30%

1/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 47,222,364 11.77% 72,815,560 19.40%

1/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 95,316,203 23.76% 102,994,529 27.44%

1/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 407,987,341 101.69% 376,351,073 100.27%

I. KOTELEZETTSEGEK

/1. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -6,398,003 -1.59% -680,778 -0.18%
Alapkezelési dij -548,983 -0.14% -516,085 -0.14%
Letétkezel6i dij -29,583 -0.01% -27,949 -0.01%
Kilénado -41,676 -0.01% -38,825 -0.01%
Feltigyeleti dij -34,974 -0.01% -33,511 -0.01%
Sikerdij -4,410,061 -1.10% 0 0.00%
Bankkoltség 0 0.00% 0 0.00%
CFD koltség -116,852 -0.03% -64,408 -0.02%
Brokeri dij -1,819 0.00% 0 0.00%
Kotelezettség értékpapir vételbdl -1,214,055 -0.30% 0 0.00%

/3. Céltartalékok 0 0.00% 0 0.00%

/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): -379,890 -0.09% -326,912 -0.09%
Konywvizsgaloi dij -314,890 -0.08% -251,912 -0.07%
Konyvelési dij -65,000 -0.02% -75,000 -0.02%
Kotelezettségek Gsszesen: -6,777,893 -1.69% -1,007,690 -0.27%

NETTO ESZKOZERTEK 401,209,448 100.00% 375,343,383 100.00%




2.2. Forgalomban |évé befektetési jegyek szama

Az Alap nyilvantartasaban a targyidoszak végén 355 818 097 darab befektetés jegy szerepel.

2.3. Egy befektetési jegyre es6 Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre esd nettd eszkazértéke 1,054874.

2.4. Az Alap értékpapir portfolidjanak osszetételével kapcsolatos tovabbi adatok

adatok eFt-ban

NAV szézalékaban NAV szazalékaban
(%) (%)
a) tazsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 108091 2694% 132309 35.25%
b) més szabalyozatt piacon forgalmazott atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%

értékpapirok
©) a kizelmitban forgalomba hozatt truhdzhato 0 0.00% 0 0.00%

ert irok

d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 68063 16.96% 74,658 19.89%

e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 140,951 3513% 107,118 2854%
401,209 100.00% 375,343 100.00%




3. Alpha ORION Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

3.1 Vagyonkimutatas

Targynap (T) 2021.06.30. (%) 2022.06.30. (%)

1/1. Folydszamla, készpénz (6sszes) 404,778,024 26.69% 169,982,485 10.41%
Elszdmolasi betétszamla — HUF 175,222,569 11.55% 104,448,159 6.39%
Devizabetétszamla — EUR 143,060,226 9.43% 31,915,371 1.95%
Devizabetétszamla — USD 62,492,366 4.12% 31,329,472 1.92%
Devizabetétszamla — GBP 21,717,367 1.43% 1,272,176 0.08%
Devizabetétszamla — CZK 2,280,293 0.15% 1,017,307 0.06%
Devizabetétszamla — RUB 5,203 0.00% 0 0.00%

1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) -1,091,836 -0.07% -59,864,035 -3.67%
Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések értékpapir eladasbdl 0 0.00% 0 0.00%
Hatdrid8s lgyletek valtozo letét vissza -499,083 -0.03% 502 0.00%
Korrekcios tétel 0 0.00% 0 0.00%
Ertékpapir kolcsdnadasbdl szarmazo kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Hatdridés lgyletek valtozo letétének értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Kapott osztalék t6zsdén forgalmazott atruhazhaté értékpapirokbol 320,187 0.02% 265,371 0.02%

1/2.1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete -912,940 -0.06% -60,129,908 -3,68%

1/3. Lekotott bankbetétek (osszes): 0 0.00% 140,560,833 8.61%

1/3.1. Max. 3 ho lekotési (Osszes): 0 0.00% 140,560,833 8.61%

1/3.2. 3 hdénapnal hosszabb lekotés(i (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4. Ertékpapirok (6sszes): 1,135,428,248 74.87% 1,395,009,228 85.41%

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 613,952,268 40.48% 587,736,672 35.98%

1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 313,765,059 20.69% 423,142,830 25.91%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 300,187,209 19.79% 164,593,842 10.08%

1/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.3. Részvények (Gsszes): 447,219,426 29.49% 725,820,809 44.44%

1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 109,587,250 7.23% 144,574,400 8.85%

1/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 237,378,277 15.65% 427,273,208 26.16%

1/4.3.3. TG6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 174,510,453 11.51% 235,424,948 14.41%

1/4.6. Kéarpdtlasi jegy (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 1,539,114,436 101.48% 1,645,688,511 100.75%

1. KOTELEZETTSEGEK

/1. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -22,107,404 -1.46% -11,780,423 -0.72%
Alapkezelési dij -2,046,676 -0.13% -2,209,375 -0.14%
Letétkezelési dij -112,110 -0.01% -123,785 -0.01%
Feltigyeleti dij -178,067 -0.01% -199,503 -0.01%
Kilénado -130,706 -0.01% -146,261 -0.01%
Sikerdij -15,574,971 -1.03% 0 0.00%
Bankkoltség 0 0.00% -79 -0.00%
CFD koltség -417,244 -0.03% -510,077 -0.03%
Brokeri dij -5,465 0.00% -12,869 -0.00%
Kotelezettség értékpapir vételbdl -3,642,165 -0.24% -8,578,474 -0.53%

11/3. Céltartalékok 0 0.00% 0 0.00%

/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): -379,890 -0.03% -515,847 -0.03%
Kénywvizsgaloi dij -314,890 -0.02% -440,847 -0.03%
Konyvelési dij -65,000 0.00% -75,000 -0.00%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: -22,487,294 -1.48% -12,296,270 -0.75%

NETTO ESZKOZERTEK

1,516,627,142

100.00% 1,633,392,241

100.00%




3.2. Forgalomban |évs befektetési jegyek szama

Az Nap nyilvantartasaban a targyidoszak végen 1 584 328 024 darab befektetési jegy szerepel.

3.3. Egy befektetési jegyre es6 Nettd eszkdzérték

Az Nap egy befektetés jegyre esd netto eszkizértéke 1,030968,

3.4. Az Alap értékpapir portfolidjanak osszetételével kapcsolatos tovabbi adatok

adatok eFt-ban

NAVszdzalékdban 20220630  NAVszazalékaban
(%) (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 447219 29.4%% 725821 LLLLYs
b) més szabdlyozatt piacon forgalmazatt truhdzhatd 0 0.00% 0 0.00%
értékpapirok

©) a kizelmltban forgalomba hozatt atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%

értékpapirok
o egyéb &truhazhatd értékpapirok 14,251 490% 81452 4L9%

o) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 63952 4048% 587,737 35.98%
1516627 100.00% 163332 10000%




