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1. Piaci 6sszefoglald az elmult félév torténéseirdl

2020 elso féleve nem telt eseménymentesen. Errol keszitett ravid dsszefoglalonk bemutatja nemzetkozi-, valamint hazai

viszonylathan a fobb eseményeket, amik a piaci mozgasokat befolyasoltak, hatassal voltak ra.

1.1 Nemzetk6zi események 6sszefoglalasa

Az amerikai hadsereg likvidalta Iran masodik szamu vezetdjét, mely az olaj aranak volatilitasat is ideiglenesen megnivelte,
de a fokozodo geopolitikai fesziiltség enyhiilt a Kdzel-Keleten, igy a piacok is megnyugodtak. Ahogy az varhatd volt, januar
15-én az amerikai és kinai felek alairtak a kereskedelmi megallapodas elsd fazisat. A legnagyobb mértekii piachefolyasolo
tényezonek a Kinaban kitort uj koronavirus terjedése bizonyult. Mar az év eleji hatasa sem volt elhanyagolhato, mivel
kimaradasokat okozott a globalis termelési- és kereskedelmi lanchan. Nagy kérdés volt ekkor, hogy mi lesz végkimenetele,
mivel ha globalis szinten intenziven elterjed, akkor egy gazdasagi lassulas sem kizart, valamint folytatodna a piaci korrekcio.
Kinan kiviili meghetegedések szama csekély volt, igy a globalisan meghatarozo szerepii jegybankok sem lattak gazdasagi

kockazatot benne.

A virus elérte Eurdpat is, a vilagban kialakuld lokalis gocpontok miatt a tozsdei hangulat is rosszabbra fordult. A vezeto
részvényindexekben egy nagyobb korrekcio vette kezdetét, mivel a koronavirus terjedése hatassal volt a varakozasokra,
valamint a piacok arazasara. A piac az egyes orszagok fiskalis dsztdnzdit helyezte kilatasha, amely tamogatna a gazdasagi

novekedés helyreallitasat, valamint a piacok felé is egy pozitiv impulzus lett volna.

Marciushan mar vilagjarvannya szélesedett a koronavirus terjedése és az ezt kiriilvevd bizonytalansag mozgatta a piacokat,
amely felerdsitette a kockazatkeriilést, nagyobb kilengéseket kivetden jelentds tozsdei esést indukalt. A varakozasokat
rendkiviil gyorsan atirtak a vilagszintii leallasok, bar a kilabalas iiteme ekkor még kérdéses volt, ami meghatarozhatja a
tozsdei korrekciok mértéket is. A Fed figyelemmel kivette az europai eseményeket, igy fel tudta mérni a probléma nagysagat,
ennek kivetkeztében ket kamatvagast is eszkozilt, igy az amerikai kamatszintek is jra nullara siillyedtek, valamint a
korlatlan mennyiségi lazitast jelentett be. Az Amerikai Egyesiilt Allamokat felkésziiletleniil érte a virus, igy valésziniileg a
potencialis gazdasagi hatasok is intenzivebbek lehetnek, azonban megszavaztak egy 2 ezer milliard dollaros gazdasagi
élénkitd csomagot, melynek jivabeli bvitése sem kizart. Tobb orszagban a lakossag szamara is mentdcsomagokat dolgoztak
ki a vallalatok mellett, példaul adossag atiitemezes vagy készpénz juttatas formajaban, mérsékelve a negativ hatasokat. Az
EKB bivitette az eszkozvasarlasi programjat, tobb csatornan keresztiil elkezdte tamogatni a kitvény- és hitelpiacot. Az
orosz-szalidi ellentét, valamint a jarvanyhelyzet jelentoségének novekedese kivetkeztéhen az olaj hordankénti értéke tobb,

mint a felét elvesztette marciushan.

Aprilishan 3%-os GDP csikkenést vetitettek eldre, de amig nem tisztazott a jarvany lefolyasanak iddtartama, addig ez az
érték még modosulhat, azonban a piacot az egyes orszagok altal bevezetett korlatozasok varhatd lazitasa fiitotte, emiatt a
fabb részvényindexek sokat dolgoztak le az eddigi esésiikbol. Leginkabb az amerikai részvényindexek teljesitettek jobban,

amelyet a Fed korlatlan mennyiségi lazitasaval hozhatunk Gsszefiiggéshe, mivel bejelentette, hogy ,junk bond”-okat is
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hajlando vasarolni, kizvetetten befolyasolva az amerikai toke elosztasi és arazasi mechanizmusat. Erre az amerikai piacok
nagyot emelkedtek, melyek arazasa elvalt a realgazdasagi allapottdl, melyet a megjelend makrogazdasagi adatok is
visszaigazolnak. Eles kiilanbség hiizodik EU és az USA Kozott, mivel az Eurdpaban adatvezérelt, tudatos tervezés zajlott az
ujranyitast illetoen, addig Amerikaban inkabb politikai célok vezérelték, amely az elndkvalasztas éveben igen érzékeny téma.
Az elemzdk kirében a profitvarakozasok nem csokkentek szamottevoen, azonban a cégek nagy része osztalekvagassal, az

aktualis iizleti év progndzisainak eltdrlésével adott valaszt a jelenlegi helyzetre, igy nem kedvezdk a révid tavd kilatasok.

Majushan a fejlett orszagokban a virus terjedése szamottevden lassult, melynek kdvetkeztében tibb aktivitasi mutato,
valamint eldrejelzd-indikator is nagyot emelkedett a mult havi mélypontjaral, azonban még mindig nem festett pozitiv képet
a gazdasagokrol. Tdbb orszaghan is az djrainditas volt kizéppontban, ami a realgazdasagi adatok javulasat eredményezheti,
de az elkivetkezendd idoszakban még mindig gyenge adatok érkezhetnek. A vallalati profitok messze elmaradnak a muilt évi
teljesitmenyiiktol, a masodik negyedévre atlagosan 40%-os visszaesésre szamitanak az elemzok, ezt leszamitva a tozsdek
majdnem az év eleji szintjiiket elérték, a technoldgiai szektor pedig mar elis hagyta azt. Az eurdpai részvénypiacoknak a 750
milliard euros kozds finanszirozasu segélycsomag bejelentése adott lendiiletet, igy majusban egy elég jo honapot tudhattak

magukeénak.

Juniusban mar a gazdasagi aktivitas nagyfoku javulasat hozta el a korlatozo intézkedések fokozatos enyhitése. A helyzetkép
némi optimizmust sugallt, amelyet az eloretekintd indikatorok javulasai is jeleztek, valamint a realgazdasagi adatok is
emelkedtek a majusi mélypontjukhoz képest. Az viszont aggodalomra adhat okot, hogy tdhb fejlodo orszagban drasztikusan
nottek az j esetszamok. Eurdpa és Azsia szempontjabol lassan az elsg hullam végével szamolhatunk, azonban USA esetében
az egységes stratégia hianya, az emberek jarvanyhelyzettel kapcsolatos komolytalansaga tilkrozodik az esetszamokban is.
Mivel az amerikai vezetés nem tamogatna egy ismételt gazdasagi leallast, ezért kerdéses, hogy hogyan fog alakulni a jarvany
tovabbi lefolyasa. Ezzel szemben az amerikai gazdasagi adatok is javulnak, mivel megallt a munkanélkiiliség szamanak
novekedése, valamint a lakossagi fogyasztas is ketszamjegyii ndvekedést produkalt. Az EKB 600 milliard eurdval ndvelte a
kotvényvasarlasi program keretisszegét, valamint meghosszabbitotta az iddtartamat legalabb 2021 junius végéig. A
részvénypiacok juniusban is tovabb dolgoztak le az elsd negyedéves esésiikhal, az amerikai technologia szektor indexe pedig
mar az év elejéhez képest is kizel 15%-os pluszban tartozkodik. Ehhez nagyban hozzajarult a FAANG részvények (Facebook,
Amazon, Apple, Netflix, Google) ralija, mivel a befektetdk a fogyasztasi szerkezet atalakulasanak lehetséges kimeneteleit
kezdték arazni. Ez a cégek kirében megndvekedett digitalizacios kényszert, valamint a lakossag bezartsaga miatti e-
kereskedelem, valamint streaming szolgaltatasok iranti kereslet megndvekedésében teljesedett ki, egyfajta menedékkent
tekintettek a befektetdk is. Szemléltetésképpen az alabbi tablazat tartalmazza a fobh részvényindexek valtozasat az év

elejéhez képest.



Részvényindex

2020.01.02 ‘ 2020.06.30

Valtozas (%)

S&P 500 3257,04 3102,40 -4,75%
NASDAQ 100 8868,67 10153,90 14,49%
Dow Jones 28866,00 25807,71 -10,59%
DAX 13445,54 12367,33 -8,02%
BUX 46230,22 35817,88 -22,52%
ATX 322931 2246,72 -30,43%

Amennyiben hosszabb tavon fennmaradnanak a laza monetaris kondiciok, abban az esetben tovabbra is a kockazatosabb
eszkozik felé aramlana a toke, azonban a magas arazasi szintek kialakulasa korrekciot hozhat a piacokon. Az év még
tartogathat meglepetéseket, piacmozgato hatasa lehet egy masodik fertozési hullamnak, a monetaris és fiskalis stimulusok
nem vart csokkentésének/visszavonasanak, kereskedelmi haboru eldtérbe keriilésének, valamint az amerikai

elndkvalasztas kimenetelének.

1.2 Hazai események 6sszefoglalasa

Januarban az MNB sziikitette a forint likviditast az FX swap allomanyan keresztiil, ami enyhe jelzés lehet a piacok felé a
forint leértékelodéset illetden. Februarban az euro forint arfolyama djabb meélypontot iitott meg az addigihoz képest, valamint
a januari inflaciora is 4,7%-0s értéket tett kozzé a KSH. Ennek kivetkeztében az MNB szdbeli intervenciot hajtott végre,
miszerint minden elérhetd eszkozt hajlando alkalmazni, hogy az inflacio a célon stabilizalodjon. Az FX-swap allomany is
tovabbi csokkentésre keriilt, melyek egyiittes hatasara a bankkdzi kamatok is tobb éves szintre emelkedtek vissza,
megnadvelve ezzel a forint elleni spekulacio koltségeit. A forint az eurdval szemben 335-ig erdsadatt, de egyeldre nem latszik

tartosnak a makrogazdasagi torténéseket, valamint az erosodd kockazatkeriilést is figyelembe véve.

A jarvannyal kapcsolatos kockazatkeriilés tovabh fokozodott, ahogyan a koronavirus globalis terjedése is ersdatt, igy a
fejloda piaci devizak, kaztiik a forint is 4j tortenelmi mélypontot iitgttek meg, ennek ellenére a marciusi kamatdantd iilésén

az MNB nem valtoztatott a kamatkondiciokon.

A forint tulzott gyengiilése és kiugroan megnivekedett volatilitasa kivetkeztében az MNB kamatot emelt, melyre valaszul
tobb, mint 5%-os erdsddes valosult meg az eurdval szemben a devizapiacon. Ezen feliil 2600 milliard forint értekii likviditast
biztositott a bankrendszer részére és 0,90%-o0s kamatozasi egyhetes betéti instrumentumot hozott létre, valamint
szimmetrikussa tette a kamatfolyosot. Az MNB csikkentette 15 bazisponttal a kamatszintet, valamint még egy tovabbi
csikkentést vetitett eldre a kozeljovoben. Ennek hatasara a forint-euro arfolyama is elmozdult a mar nyugalmi zonava valt

343-5-ds savhol és a honap végeére 357 felett is jart az arfolyam.

A teljes féléves periodusbank a forint arfolyama az eurdhoz és a dollarhoz képest az alabbi abran lathato modon alakult.
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Az MNB monetaris lazitasainak kivetkezteben a magyar hozamgirbe is laposabba valt az év eleji allapotahoz képest, amelyet
az alabbi abra is szemléltet. Ez fokent a rdvid- és kozéptavi hozamokban tiikrozoddtt, mivel az MNB fedezett hitel (repo)
igyleteken keresztiil likviditast biztositott 3 és 5 évre a bankok szamara, amely plusz likviditashol allampapir vasarlasra
szamitanak. Ezen kiviil a jegybank az allampapir vasarlassal is hatassal volt fileg a hozamgérbe hosszi hozamaira. A
jegybank valtoztatasainak az volt a célja, hogy a gazdasagban gy tudjon olcso forrast nyujtani a jarvany altal sujtott
szereplok szamara, hogy kiozhen az extrém laza monetaris politikdja ne jarjon a marciusihoz hasonlo extrém

forintgyengiiléssel.
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A koronavirus-valsag a kitvénypiacon is éreztette hatasait. Kiszélesedtek a spreadek, elfogytak a vevik a piacrol, mindenki
eladni akart, ami odaig vezetett, hogy a hozamszintek is szemrevaldan megugrottak. Ezt kivetden a jegybankok monetaris
lazitasai, valamint az allampapir-vasarlasok és a javuldo makrogazdasagi adatok is a hozamok csikkenését eredményezték,

amik a félév végére kozel normalizalodtak, amit az alabbi abra is szemléltet.
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2. Alpha NORMA Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

2.1 Vagyonkimutatas

NETTO ESZKGZERTEK

434,666,059

100.00%

391,117,124

Targynap (T) 2019.06.30 (%) 2020.06.30 (%)
1/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes) 67,415,841 15.51% 78,184,707 19.99%
Elszamolasi betétszamla — HUF 19,044,918 4.38% 31,773,196 8.12%
Ovadéki szamla - HUF 20,000,007 4.60% 0 0.00%
Devizabetétszamla — EUR 14,237,268 3.28% 22,929,547 5.86%
Devizabetétszamla — USD 13,375,032 3.08% 21,801,405 5.57%
Devizabetétszamla - GBP 189,772 0.04% 944,326 0.24%
Devizabetétszamla — RUB 20,221 0.00% 110,661 0.03%
Devizabetétszamla - CZK 147,993 0.03% 625,572 0.16%
Ovadéki szdmla - RUB 400,630 0.09% 0 0.00%
1/2. Egyéb kovetelés (Gsszes) 229,612 0.05% -1,420,904 -0.36%
Kovetelések értékpapir eladasbdl 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések értékpapir kdlcsdnaddsbdl 0 0.00% 0 0.00%
Ertékpapir kolcsonbél szarmazo kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Hatdrid6s Ugyletek valtozo letét vissza 54,644 0.01% 0 0.00%
Egyéb kovetelések értékelési kilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Hatarid6s ugyletek valtozo letétének értékelési kilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Kapott osztalék t6zsdén forgalmazott atruhazhato értékpapirokbdl 0 0.00% 183,650 0.05%
1/2.1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 174,968 0.04% -1,604,554 -0.41%
1/3. Lekotott bankbetétek (osszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/3.1. Max. 3 ho lekotést (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekotésti (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4. Ertékpapirok (6sszes): 372,046,004 85.59% 317,632,591 81.21%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 175,509,270 40.38% 120,177,411 30.73%
1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 117,328,099 26.99% 40,669,361 10.40%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (8sszes): 58,181,171 13.39% 79,508,050 20.33%
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0 0.00% 0 0.00%
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.3. Részvények (6sszes): 120,937,822 27.82% 134,212,959 34.32%
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 52,717,450 12.13% 42,769,000 10.94%
1/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 68,220,372 15.69% 55,792,199 14.26%
1/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 75,598,912 17.39% 98,893,981 25.29%
1/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 439,691,457 101.16% 394,396,394 100.84%
1. KOTELEZETTSEGEK
/1. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -4,653,320 -1.07% -2,898,505 -0.74%
Alapkezelési dij -571,310 -0.13% -530,447 -0.14%
LetétkezelGi dij -30,947 -0.01% -28,631 -0.01%
Kilonado -49,468 -0.01% -39,697 -0.01%
FelUgyeleti dij -28,214 -0.01% -33,097 -0.01%
Sikerdij -3,973,381 -0.91% 0 0.00%
Bankkoltség 0 0.00% -3,177 -0.00%
CFD koltség 0 0.00% -21,216 -0.01%
Brokeri dij 0 0.00% -2,240 -0.00%
Kotelezettség értékpapir vételbdl 0 0.00% -2,240,000 -0.57%
11/3. Céltartalékok 0 0.00% 0 0.00%
/4. Passziv idGbeli elhatarolasok (6sszes): -372,078 -0.08% -380,765 -0.10%
Koénywvizsgaldi dij -311,411 -0.07% -315,765 -0.08%
Konyvelési dij -60,667 -0.01% -65,000 -0.02%
Kotelezettségek 6sszesen: -5,025,398 -1.16% -3,279,270 -0.84%

100.00%




2.2. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Az Alap nyilvantartasaban a targyiddszak végén 408 229 499 darab befektetési jegy szerepel.

2.3. Egy befektetési jegyre esd Nettod eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre esd netto eszkizértéke 0,958081.

2.4. Az Alap értékpapir portfélidjanak dsszetételével kapcsolatos tovabbi adatok

2019.06.30.

Megnevezés

NAV szazalékaban
(%)

2020.06.30.

adatok eFt-ban

NAV szazalékaban
(%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 138,349 31.83% 134,213 34.32%
h) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%
értékpapirok

¢) a kizelmilthan forgalomba hozott atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 58,187 13.39% 63,242 16.17%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 175,509 40.38% 120,177 30.73%
Nettd eszkizérték 434,666 100.00% 3N 100.00%




3. Alpha ORION Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

3.1 Vagyonkimutatas

Targynap (T) 2019.06.30. (%) 2020.06.30. (%)
1/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes) 130,892,526 12.47% 385,432,510 28.82%
Elszamolasi betétszamla — HUF 93,937,673 8.95% 158,174,265 11.83%
Ovadéki szamla — HUF 6 0.00% 1 0.00%
Devizabetétszamla — EUR 29,317,710 2.79% 101,792,395 7.61%
Ovadéki szamla — EUR 1,253,718 0.12% 0 0.00%
Devizabetétszamla — USD 4,789,577 0.46% 84,456,269 6.31%
Devizabetétszamla — GBP 101,936 0.01% 39,329,683 2.94%
Devizabetétszamla — CZK 234,048 0.02% 1,427,301 0.11%
Devizabetétszamla — RUB 1,213,379 0.12% 252,596 0.02%
Ovadéki szamla — RUB 44,479 0.00% 0 0.00%
1/2. Egyéb kovetelés (Gsszes) 1,207,323 0.11% -3,612,294 -0.27%
Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések értékpapir eladasbdl 0 0.00% 0 0.00%
Hatdrid6s Ugyletek valtozo letét vissza 149,806 0.01% 0 0.00%
Korrekcios tétel 157 0.00% 0 0.00%
Ertékpapir kolcsonadasbol szarmazé kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Hatdrid8s Ugyletek valtozo letétének értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Kapott osztalék t6zsdén forgalmazott atruhazhato értékpapirokbdl 528,062 0.05% 1,575,788 0.12%
1/2.1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 529,298 0.05% -5,188,082 -0.39%
1/3. Lekotott bankbetétek (osszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/3.1. Max. 3 ho lekotést (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/3.2. 3 hdénapnal hosszabb lekotés(i (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4. Ertékpapirok (6sszes): 929,935,477 88.57% 976,060,276 72.98%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 466,357,783 44.42% 422,767,248 31.61%
1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 240,983,639 22.95% 170,609,906 12.76%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 225,374,144 21.47% 252,157,342 18.85%
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0.00% 0 0.00%
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.3. Részvények (Osszes): 356,341,096 33.94% 386,168,754 36.21%
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 155,474,264 14.81% 161,211,312 12.05%
1/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 200,866,832 19.13% 224,957,442 16.82%
1/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 107,236,598 10.21% 167,124,274 12.50%
1/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 1,062,035,326 101.15% 1,357,880,492 101.53%
1. KOTELEZETTSEGEK
11/1. Egyéb kotelezettségek (osszes): -11,720,294 -1.12% -20,084,892 -1.50%
Alapkezelési dij -1,313,094 -0.13% -1,785,322 -0.13%
Letétkezelési dij -71,853 -0.01% -98,213 -0.01%
FelUgyeleti dij -62,979 -0.01% -110,962 -0.01%
Kilénado -118,548 -0.01% -150,822 -0.01%
Sikerdij -10,153,820 -0.97% 0 0.00%
CFD koltség 0 0.00% -429,743 -0.03%
Brokeri dij 0 0.00% -20,631 -0.00%
Kotelezettség értékpapir vételbdl 0 0.00% -17,489,199 -1.31%
11/3. Céltartalékok 0 0.00% 0 0.00%
/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): -372,078 -0.04% -380,765 -0.03%
Koénywvizsgaldi dij -311,411 -0.03% -315,765 -0.02%
Konyvelési dij -60,667 -0.01% -65,000 -0.00%
KOTELEZETTSEGEK GSSZESEN: -12,092,372 -1.15% -20,465,657 -1.53%

NETTO ESZKOZERTEK

100.00%

100.00%

1,049,942,954

1,337,414,835




3.2. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Az Alap nyilvantartasaban a targyiddszak végén 1374 140 938 darab befektetési jegy szerepel.

3.3. Egy befektetési jegyre esd Nettod eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre esd netto eszkozértéke 0,973273.

3.4. Az Alap értékpapir portfélidjanak dsszetételével kapcsolatos tovabbi adatok

adatok eFt-ban

, 2019.06.30.  NAV szazalekaban  2020.06.30.  NAV szazalékaban
Megnevezes ) )

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 400,096 38.1% 484,296 36.21%
h) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%
értékpapirok
c) a kizelmilthan forgalomba hozott atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%

értékpapirok
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 63,482 6.05% 68,997 5.16%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 466,358 L4.42% 422,767 31.61%
Nettd eszkizérték 1,049,943  100% 1,337,415 100%




