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Alpha ORION Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

|. Vagyonkimutatas

adatok Ft-ban

NETTO ESZKOZERTEK

942,351,512

100.00%

1,251,013,500

Targynap (T) 2018.12.31 (%) 2019.12.31 (%)

1/1. Folydszamla, készpénz (6sszes) 196,895,999 20.89% 344,896,191 27.57%
Elszamolasi betétszamla — HUF 148,049,794 15.71% 258,668,806 20.68%
Devizabetétszamla — EUR 14,896,944 1.58% 35,450,144 2.83%
Ovadéki szamla — EUR 1,245,851 0.13% 0 0.00%
Devizabetétszamla — USD 24,223,647 2.57% 44,337,555 3.54%
Ovadéki szamla — USD 720,611 0.08% 0 0.00%
Devizabetétszamla — GBP 5,074,107 0.54% 2,027,030 0.16%
Devizabetétszamla — RUB 1,549,020 0.16% 3,016,476 0.24%
Ovadéki szamla — RUB 1,245,851 0.13% 0 0.00%

1/2. Egyéb kovetelés (Gsszes) 4,706,686 0.50% 1,493,818 0.12%
Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0.00% 0 0.00%
kildnbozete
Kovetelések értékpapir eladasbdl 5,203,618 0.55% 0 0.00%
Hatdrid6s lUgyletek valtozo letét vissza 0 0.00% 22,462 0.00%
Letét felhalmozott kamat 0 0.00% 23,342 0.00%
Ertékpapir kolcsonadasbél szarmazé kévetelések 0 0.00% 0 0.00%
értékelési kilonbozete
Hatdridés Ugyletek valtozo letétének értékelési -554,547 -0.06% 0 0.00%
klénbozete
Kapott osztalék t6zsdén forgalmazott atruhazhaté 57,615 0.01% 130,393 0.01%
értékpapirokbdl

1/2.1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0.00% 1,317,621 0.11%

1/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0 0.00% 60,000,000 4.80%

1/4. Ertékpapirok (0sszes): 759,862,966 80.63% 867,241,269 69.32%

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 439,251,109 46.61% 372,796,558 29.80%

1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 311,428,155 33.05% 75,472,743 6.03%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (0sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes): 127,822,954 13.56% 297,323,815 23.77%

1/4.2. Gazddalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.3. Részvények (6sszes): 204,205,781 21.67% 349,417,089 27.93%

1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 80,150,170 8.51% 126,448,164 10.11%

1/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 124,055,611 13.16% 222,968,925 17.82%

1/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 116,406,076 12.35% 145,027,622 11.59%

1/4.6. Kérpdtlasi jegy (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 961,465,651 102.03% | 1,273,631,278 101.81%

Il KOTELEZETTSEGEK

/1. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -18,424,185 -1.96% -21,917,778 -1.75%
Alapkezelési dij -1,166,466 -0.12% -1,736,911 -0.14%
Letétkezelési dij -64,375 -0.01% -94,152 -0.01%
Felugyeleti dij -54,201 -0.01% -75,525 -0.01%
Kilénado -100,018 -0.01% -141,586 -0.01%

/3. Céltartalékok 0 0.00% 0 0.00%

/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): -689,950 -0.07% -700,000 -0.06%
Konywvizsgaloi dij -631,240 -0.07% -635,000 -0.05%
Kényvelési dij -62,833 -0.01% -65,000 -0.01%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: -19,114,135 -2.03% 22,617,778 -1.81%

100.00%




Il. Forgalomban |év§ befektetési jegyek szama

Alap Sorozat  Deviza ISIN Darabszam
Alpha Orion Abszolit Hozami A HUF | HU0000719703 805 396 929
Szarmaztatott Alap
Alpha Orion Abszolit Hozami P HUFE | HU0000719711 406 526 064
Szarmaztatott Alap

lIl. Egy befektetési jegyre esé Nettd eszkozérték

: Egy befektetési
Alap Sorozat  Deviza ISIN jegyte es8 NEE
Alpha Orion Abszolit Hozamu A HUF | HU0000719703 1,030639
Szarmaztatott Alap
Alpha Orion Abszolit Hozamd P HUF | HU0000719711 1,035525
Szarmaztatott Alap

IV. A befektetési alap 6sszetétele

adatok eFt-ban

2018.12.31. NAV 2019.12.31. NAV
szazalékaban szazalékaban
%) %)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 258,301 27.41% 427,542 34.18%
értékpapirok
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhat6 értékpapirok
c) a kézelmultban forgalomba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhaté értékpapirok
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 62,311 6.61% 66,902 5.35%

e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 439,251 46.61% 372,797 29.80%
Netté eszkozérték 942,352 100% 1,251,014  100%

Megnevezés




V. Az Alap eszkdzeinek alakulasa a targyid8szakban

ezer Ft

Pénziigyi miiveletek bevételei 135 357
Ertékpapir értékesitésbél 91 877
Hatdrid6s tGgyletek nyeresége 25 065
Kapott kamatok és bankkamatok 9 857
Atértékelés 8559
Pénziigyi miiveletek raforditasai 73 662
Ertékpapir értékesitésbsl 40 863
Fizetett kamatok és bankkamatok 0
Hatarid6s tigyeletek vesztesége 27 648
Eirékelési és arfolyam kiaddsok 5151
Osszesen 61 695

Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adok

Szamviteli szolgaltatas 780
Konyvvizsgalati koltség 635
MNB eljarési dijak 318
Bankkoltség 172
Alapkezelési dijak 17 691
Letétkezeldi jutalék 1039
Alapkezelési sikerdfj 19 870
Tranzakcios dij 4022
Befektetési alapok kiilonaddja 506
Osszesen 45 034
Egyéb bevételek 832
Egyéb raforditasok 0
Targyévi eredmény 17 493
Ujrabefektetett sszeg 17 493

Nett6 jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése (ezer Ft)

2019. év

. Kibocsatas/ Visszavaltas/
Megnevezés 2018.12.31 Novekedés Csokkenés 2019.12.31
Indulé t6ke 982 964 354 709 125 777 1211 896
Tékevaltozas (t6kendvekmény) -40 954 79 761 66 38 741
Yls,szaYa“sar(ilt befektetési jegyek bevonasi 9320 1500 66 7 886
értékkiilonbozete
Bﬂcf“cktc“tcsck crtcl{qn(")vckcdesc/ értékesokkenés (Ertékelési 21515 60 768 0 39 253
kulonbozet tartaléka)
El62z6 év(ek) eredménye 0 -10 119 0 -10 119
Nett6 jovedelem (Uzleti év eredménye) -10 119 27 612 0 17 493
Sajat t6ke 942 010 434 470 125 843 1250 637




Eredményfelosztasra nem kertilt sor, a teljes nett6 jovedelem udjra befektetésre keriilt.

VI. A nettd eszkdzértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a

valtozasa

| 2018. december 28.

Sorozat Deviza Nett6 Egy befektetési jegyre
eszkozérték es6 NEE
Alpha Orion Abszolut Hozamu A HUF HUO0000719703 | 649 832 071 0,957557
Szarmaztatott Alap
Alpha Orion Abszolut Hozamu p HUF HU0000719711 | 333 132 086 0,960882
Szarmaztatott Alap

2019. december 31.

Sorozat Deviza Netto Egy befektetési jegyre
eszkdzérték esé NEE
Alpha Orion Abszolit Hozamu A HUF HU0000719703 | 830 045 779 1,030639
Szarmaztatott Alap
Alpha Orion Abszolut Hozamu P HUF HU0000719711 | 420 967 725 1,035525
Szarmaztatott Alap

VII. Szarmaztatott Ggyletek

Kotésnap

Instrumentum neve

Ugylet tipusa

Mennyiség

Arfolyam

2019.01.02 | EURHUF20190221 | deviza forward vétel 300 000 32211
2019.01.02 EURHUF20190220 | deviza forward vétel 300 000 3221
2019.01.02 | USDHUF20190222 | deviza forward vétel 200 000 279,79
2019.01.15 USDEUR20190205 | deviza forward | eladas 140 000 0,8724
2019.01.21 CZKHUF20190306 | deviza forward vétel 2 500 000 12,421
2019.02.06 USDEUR20190305 | deviza forward | eladas 170 000 0,8753
2019.02.12 USDEUR20190313 | deviza forward | eladas 90 000 0,8835
2019.02.13 USDHUF20190313 | deviza forward vétel 30 000 280,6
2019.02.14 RUBHUF20190305 | deviza forward | eladas 5000 000 4,205
2019.02.20 EURHUF20190320 | deviza forward vétel 300 000 317,65
2019.02.21 EURHUF20190321 | deviza forward vétel 100 000 317,75
2019.03.05 RUBHUF20190327 | deviza forward | eladis 5 000 000 421
2019.03.05 USDEUR190327 deviza forward | eladas 170 000 0,8805
2019.03.05 USDEUR20190327 | deviza forward | eladas 40 000 0,8814
2019.03.07 GBPEUR20190403 | deviza forward | eladas 90 000 1,1624
2019.03.08 USDHUF20190326 | deviza forward | eladas 80 000 281,21
2019.03.12 GBPEUR20190328 | deviza forward | eladas 50 000 1,1686
2019.03.13 EURHUF20190409 | deviza forward vétel 200 000 314,99
2019.03.20 EURHUF20190416 | deviza forward vétel 300 000 313,11




2019.03.21 EURHUF20190417 | deviza forward vétel 100 000 314,09
2019.03.21 USDHUF20190410 | deviza forward vétel 150 000 274,97
2019.03.22 USDEUR20190417 | deviza forward | eladas 130 000 0,8824
2019.03.27 USDEUR20190424 | deviza forward | eladas 170 000 0,885
2019.03.27 RUBHUF20190424 | deviza forward | eladas 5 000 000 4,337
2019.04.02 USDHUF20190424 | deviza forward | eladis 150 000 286,44
2019.04.08 USDHUF20190425 | deviza forward | eladas 80 000 284.6
2019.04.09 EURHUF20190426 | deviza forward vétel 100 000 321,6
2019.04.15 EURHUF20190508 | deviza forward vétel 100 000 320,7
2019.04.17 USDEUR20190509 | deviza forward | eladas 130 000 0,882
2019.04.17 USDHUF20190507 | deviza forward vétel 50 000 282,07
2019.04.23 USDEUR20190502 | deviza forward | eladas 60 000 0,8913
2019.04.24 USDEUR20190515 | deviza forward | eladas 110 000 0,8895
2019.04.24 RUBHUF20190515 | deviza forward | eladas 5000 000 4,446
2019.04.25 USDHUF20190514 | deviza forward | eladas 160 000 288,42
2019.05.02 PILNHUF20190612 | deviza forward | eladas 500 000 75,54
2019.05.02 USDEUR20190611 | deviza forward | eladas 60 000 0,889
2019.05.14 | EURHUF20190605 | deviza forward | eladas 250 000 324,05
2019.05.14 | USDHUF20190604 | deviza forward | eladas 160 000 288,12
2019.05.15 RUBHUF20190606 | deviza forward | eladas 5000 000 4,437
2019.05.15 USDEUR20190606 | deviza forward | eladas 110 000 0,8926
2019.05.17 CZKHUF20190612 | deviza forward | eladas 1 500 000 12,605
2019.05.17 USDHUF20190612 | deviza forward | eladis 200 000 290,9
2019.05.17 EURHUF20190613 | deviza forward | eladas 250 000 326,18
2019.05.23 USDHUF20190606 | deviza forward | eladas 105 000 293,65
2019.06.05 EURHUF20190626 | deviza forward | eladas 120 000 321,57
2019.06.06 USDEUR20190627 | deviza forward | eladas 200 000 0,8873
2019.06.07 EURHUF20190627 | deviza forward vétel 180 000 321,68
2019.06.07 USDHUF20190625 | deviza forward vétel 100 000 285,37
2019.06.18 USDHUF20190703 | deviza forward | eladas 150 000 287,67
2019.06.19 USDGBP20190710 | deviza forward | eladas 100 000 0,7924
2019.06.20 PLNHUF20190709 | deviza forward | eladas 500 000 75,88
2019.06.24 | EURHUF20190709 | deviza forward | eladas 180 000 324,09
2019.07.02 | USDHUF20190806 | deviza forward vétel 30 000 285,46
2019.07.02 USDEUR20190807 | deviza forward | eladas 110 000 0,8818
2019.07.03 USDHUF190806 deviza forward | eladas 150 000 285,45
2019.07.09 PLNHUF20190808 | deviza forward | eladas 500 000 76,18
2019.07.10 USDGBP20190808 | deviza forward | eladas 70 000 0,8
2019.07.10 USDHUF20190807 | deviza forward | eladas 100 000 2899
2019.07.10 USDGBP190808 deviza forward | eladas 50 000 0,8006
2019.07.10 EURHUF20190809 | deviza forward | eladas 200 000 325,94
2019.07.24 USDEUR20190815 | deviza forward | eladas 150 000 0,8952
2019.07.26 USDHUF20190814 | deviza forward | eladas 150 000 292,69

7




2019.07.31 EURHUF20190827 | deviza forward | eladas 200 000 326,8
2019.08.02 RUBHUF20190829 | deviza forward | eladas 7 500 000 4.5
2019.08.06 USDHUF20190828 | deviza forward | eladas 150 000 290,4
2019.08.07 USDHUF20190829 | deviza forward | eladas 100 000 289,72
2019.08.07 USDEUR20190829 | deviza forward | eladas 110 000 0,8893
2019.08.08 USDGBP190904 deviza forward | eladas 50 000 0,822
2019.08.08 USDGBP20190904 | deviza forward | eladas 70 000 0,822
2019.08.13 PLNHUF20190926 | deviza forward vétel 600 000 74,61
2019.08.14 EURHUF20190911 | deviza forward vétel 200 000 324,38
2019.08.15 USDHUF20190904 | deviza forward | eladas 150 000 291,65
2019.08.15 USDEUR20190905 | deviza forward | eladas 150 000 0,8948
2019.08.21 EURHUF190911 deviza forward | eladas 300 000 326,85
2019.08.22 | USDHUF20190905 | deviza forward | eladas 250 000 295,6
2019.08.23 CZKHUF20190904 | deviza forward | eladas 2 000 000 12,716
2019.08.28 EURHUF20190910 | deviza forward | eladas 300 000 329,6
2019.08.28 USDHUF20190909 | deviza forward | eladas 150 000 297,07
2019.08.29 USDHUF190909 deviza forward | eladis 100 000 298,78
2019.08.29 USDEUR20190909 | deviza forward | eladas 110 000 0,9027
2019.09.03 USDEUR20190913 | deviza forward | eladas 100 000 0,9122
2019.09.04 USDGBP20190919 | deviza forward | eladas 120 000 0,8191
2019.09.04 | CZKHUF20190919 | deviza forward | eladas 2 000 000 12,7245
2019.09.04 | USDHUF20190919 | deviza forward | eladas 150 000 298,12
2019.09.05 USDHUF20190920 | deviza forward | eladas 250 000 297,67
2019.09.05 USDEUR20190920 | deviza forward | eladas 150 000 0,903
2019.09.09 USDHUF20190926 | deviza forward | eladas 250 000 298,62
2019.09.09 USDEUR20190926 | deviza forward | eladas 110 000 0,9055
2019.09.10 PLNHUF20190927 | deviza forward | eladas 650 000 76,26
2019.09.10 EURHUF20191004 | deviza forward | eladas 300 000 331,27
2019.09.11 EURHUF20191003 | deviza forward | eladas 150 000 332,05
2019.09.11 EURHUF20191002 | deviza forward | eladas 300 000 332,45
2019.09.12 USDEUR190920 deviza forward | eladis 100 000 0,9128
2019.09.17 EURHUF20191015 | deviza forward | eladas 150 000 333,78
2019.09.19 CZKHUF20191004 | deviza forward | eladas 2 000 000 12,833
2019.09.19 USDHUF20191004 | deviza forward | eladas 150 000 300,29
2019.09.19 USDGBP20191004 | deviza forward | eladas 120 000 0,7994
2019.09.20 USDEUR20191003 | deviza forward | eladas 150 000 0,9047
2019.09.20 USDHUF20191003 | deviza forward | eladas 250 000 301,3
2019.09.24 | CZKHUF20191011 | deviza forward | eladas 1 000 000 12,954
2019.09.24 | EURHUF20191017 | deviza forward | eladas 300 000 335,55
2019.09.26 USDHUF20191011 | deviza forward | eladas 250 000 305,91
2019.09.26 USDEUR191011 deviza forward | eladis 100 000 0,9131
2019.09.26 USDEUR20191011 | deviza forward | eladas 110 000 0,9107
2019.10.04 | EURHUF20191024 | deviza forward | eladas 300 000 332,55
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2019.10.04 | USDHUF20191024 | deviza forward | eladas 150 000 302,5
2019.10.04 CZKHUF20191024 | deviza forward | eladas 2 000 000 12,9
2019.10.04 USDGBP20191024 | deviza forward | eladas 120 000 0,81
2019.10.11 USDEUR2191031 deviza forward | eladas 110 000 0,9033
2019.10.11 USDHUF20191031 | deviza forward | eladas 150 000 300,07
2019.10.15 EURHUF20191107 | deviza forward | eladas 150 000 332,56
2019.10.24 | CZKHUF20191107 | deviza forward | eladas 1 000 000 12,81
2019.10.31 USDEUR20191114 | deviza forward | eladas 110 000 0,8965
2019.10.31 USDHUF20191114 | deviza forward | eladas 150 000 294,73
2019.11.05 USDHUF20191121 | deviza forward | eladas 100 000 295,45
2019.11.06 | EURHUF20191129 | deviza forward | eladas 150 000 331,25
2019.11.07 | EURHUF20191205 | deviza forward | eladas 150 000 332,95
2019.11.07 | CZKHUF20191121 | deviza forward | eladas 1 000 000 13,023
2019.11.07 CZKHUF191121 deviza forward | eladas 1 000 000 13,01
2019.11.08 | USDHUF20191122 | deviza forward | eladas 150 000 300,75
2019.11.08 EURHUF20191206 | deviza forward | eladas 250 000 333,32
2019.11.14 | USDEUR20191204 | deviza forward | eladas 110 000 0,9077
2019.11.14 | USDHUF20191204 | deviza forward | eladas 150 000 303,25
2019.11.15 EURHUF20191210 | deviza forward | eladas 250 000 334,55
2019.11.21 CZKHUF20191211 | deviza forward | eladas 2 000 000 13,06
2019.11.21 USDHUF20191211 | deviza forward | eladas 100 000 300,75
2019.11.22 USDHUF20191212 | deviza forward | eladas 150 000 301,95
2019.11.25 | EURHUF20191212 | deviza forward | eladas 150 000 334.,6
2019.11.26 | BEURHUF20200115 | deviza forward | eladas 220 000 336,25
2019.11.29 EURHUF191212 deviza forward | eladas 150 000 333,61
2019.12.03 | USDHUF20200115 | deviza forward vétel 50 000 299,55
2019.12.04 | USDHUF20191217 | deviza forward | eladas 150 000 298,25
2019.12.04 | USDEUR20191217 | deviza forward | eladas 110 000 0,9003
2019.12.11 USDHUF20191219 | deviza forward | eladas 100 000 298,41
2019.12.11 CZKHUF20191219 | deviza forward | eladas 1 000 000 12,945
2019.12.12 | BEURHUF20200108 | deviza forward | eladas 100 000 329,56
2019.12.12 USDHUF200115 deviza forward vétel 50 000 296
2019.12.17 USDEUR20200108 | deviza forward | eladas 110 000 0,8949
2019.12.18 | USDHUF20200107 | deviza forward | eladas 100 000 296,8
2019.12.19 | CZKHUF20200106 | deviza forward | eladas 1 000 000 12,985
2019.12.19 | USDHUF20200106 | deviza forward | eladas 100 000 297,03




VIII. A befektetési alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint
a befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Orion Alap harom-6t éves befektetési tavra optimalizalt, ennek érdekében jelentSs részvény és
devizakitettséggel rendelkezik. Kotvény portfolié hangsilya ezek fényében relative kismérték.
Nagyobb figyelem iranyult a részvénypiacra, ahol az olaj-, aut6- és bankszektor kapott kiemelt
fokuszt, mivel alulértékelt tertiletnek itéltik meg Sket. Aktiv devizakereskedést is folytattunk,
tobbszor spekulativ jelleggel, valamint a devizakitettség fedezete is kismértékd, annak érdekében,
hogy az esetleges forint gyengiilésbdl profitaljanak befektet6ink. Mindez azt jelenti, hogy a

részvény- és devizaarfolyam mozgasok jelentSs szerepet jatszanak az Alap hozamalakulasaban.
1.1 Makrogazdasagi kornyezet

A 2019-es évre legnagyobb hatassal a nemzetkozi kereskedelempolitikaval kapcsolatos fejlemények,
a Brexit korili bizonytalansag, a gazdasagi névekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok, valamint a

globalisan meghatarozo szerepl jegybankok kommunikacidja voltak.

Az amerikai-kinai felek kedvezének értékelték a februari kereskedelmi targyalasokat, a piac arra
szamitott, hogy marcius végére megsziilethet egy megallapodas. A varakozasok elmaradtak, Donald
Trump amerikai elnok kijelentette majus elején, hogy 10 szazalékrol 25 szazalékra, Osszesen 325
millidard dollar értékben emeli a kinai arucikkekre kivetett vamok nagysagat. Erre Kina valaszul 60
milliard dollarnyi amerikai termékre vetett ki vamot 2019. junius 1-tél, igy a kereskedelmi haboru
egyre nagyobb méreteket Oltott, a targyalasokban sem volt érdemi el6relépés. Augusztusban
Donald Trump ujabb kinai termékekre vetett ki vamokat, a kereskedelmi haboru intenzitasaval
probalt hatast gyakorolni a Fed-re, hogy egy nagyobb kamatvagast kényszeritsen ki, valamint tobb
mikroblog bejegyzésében is biralta a monetaris politikat. Oktober honapban sikertlt egy el6zetes
amerikai-kinai megegyezés elérése, azonban az események tovabbi lefolyasa még ismeretlen. A
december 15-ei kinai termékekre vonatkoz6 vamok elhalasztasa is megtortént, miutan Donald
Trump bejelentette, hogy kiiszébon a megallapodas Kinaval, januar 15-én alafrasra keriilhet a

kereskedelmi megallapodas elsé fazisa.

Fontos eseményként tartjuk szamon a szaudi olajfinomité rakétatdmadasat, melyre az olaj ara
hirtelen megugrott, azonban miutan az olajkészletekrol részletesebb adatok jottek, valamint egy
nyilatkozat szerint a vartnal hamarabb potolhaté a kiesett termelés, ezt kovet6en révid idén belil

konszolidalédott.

Az év elején kozelgé Brexit hatarid6ét is kiemelt figyelemmel kévették a befekteték, mivel

konszenzus nem volt, rendezetlen kilépés esetében pedig fennallna a recesszié veszélye az Egyestilt
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Kiralysag gazdasagara vonatkozoan. Theresa May lemondasaval a Brexit targyalasok 4j fordulatot
vettek, majd juliusban kiderilt, hogy utédja Boris Johnson lesz. Mivel Johnson Brexit parti és a
megallapodas nélkili kilépés forgatokonyvétdl sem zarkozik el, a fokozodd bizonytalansig
kovetkeztében az angol font éven belul sokat gyengtilt. A Brexit tekintetében Boris Johnson nem
tudta teljesiteni az eredeti elképzelését, igy oktdber 31.-én nem sikerilt a kilépés, azonban december
12.-én ) parlamenti valasztasokat tartottak. A valasztasokon abszolat tObbséget szerzett a
Konzervativ Part, melyet kovetéen Boris Johnson azt nyilatkozta, hogy felulvizsgalna a Brexit-

megallapodast, amibe belefoglalna, hogy ne lehessen meghosszabbitani az atmeneti idészakot.

A romlé konjunkturalis kilatisok miatt a nagyobb jegybankok kamatemelésére vonatkozé piaci

varakozasok is kitolodtak, melynek kovetkeztében a részvénypiacok szépen emelkedtek.

Fed a marciusi kamatdonté tlésén kijelentette, hogy idén mar nem emel kamatot, majd késébb 3
alkalommal 25 bazisponttal csokkentette az iranyad6 kamatszintet. A jegybank elndke az utolsé
kamatdontés utani sajtotajékoztaton azt nyilatkozta, hogy adatvezérelt izemmodba kapcsolnak és
csak is abban az esetben valtoztatjak meg lekézelebb a kamatszintet, ha az inflaciés adatok ugy
indokoljak. Jerome Powell kongresszusi meghallgatasan az amerikai gazdasagot jol pozicionaltnak
tartotta a novekedéshez, amihez alacsony kamatszintet parositott, azonban tovabbra is elutasitotta

a negativ kamatokat.

Az EKB kommunikaciéja volt jelentds, ugyan az év elsé felében kamatcsokkentés nem tortént,
viszont lefelé moédositotta az inflacids és novekedési elérejelzését, valamint elinditotta a TLTRO-
programjat, ami a vallalati hitelezést timogatja. Mario Draghi beszédében megalapozta a lazitas
kommunikaciéjat, el6készitve a jovot utddjanak, Christine Lagardenak, melynek kévetkeztében az
eurd, valamint a német kotvényhozamok is idei mélypontjukra estek. A varakozasoknak
megfeleléen az EKB tovabb lazitott a monetaris politikajan, -0,50%-ra csokkentve az iranyadd
betéti kamatot, valamint 20 milliard eurds havi kerettel Gjrainditotta az eszkozvasarlasi programjat.

A roml6 német feldolgozoipari adatokra a piac a fiskalis timogatast sem tartja kizartnak.

A legnagyobb kérdés a befekteték koreiben, hogy megjelenik-e a kamatcsokkentés a realgazdasagi
mutatok javulasaban, mivel egy recesszid esetén jelentés atarazddas lehet a részvénypiacon,

amennyiben a kamatcsokkentés pozitiv hatasai nem kompenzaljak a vallalatok profitcsékkenését.

A portfélionkra legnagyobb hatassal az MNB marcius kamatdont6 tlése volt, ahol a piaci
varakozasok elmaradasa kovetkeztében (miszerint a jegybank egy szigoritasi ciklust kezd el a

novekvé inflacié miatt) a forint esetében egy emelked6 trend indult el, kisebb révidtava

korrekciokkal.
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1.2 Részvénypiacok

Mint az attekintés soran mar széba kerilt, szamos esemény (kereskedelmi habord, a Brexit
targyalasok, a gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok, valamint a globalisan
meghatarozé szerepl jegybankok kommunikacidja) volatilitast produkalt a részvénypiacon is,
azonban a 2019-es évben tobb részvényindex 4j torténelmi csicsra ment. Ennek megfelel6en

lassuk a f6bb részvényindexek teljesitményét:

Részvényindex 2019.01.02 2019.12.31 Valtozas (%)
S&P 500 2509,73 3221,19 28,35%
NASDAQ 100 6361 87125 36,97%
Dow Jones 2334406 28454,89 21,89%
EUROS(S)TOXX 30006,57 3738,58 24,35%
DAX 10638,18 13124,62 23,37%
BUX 39138,95 46082,32 17,74%
ATX 2745,78 3186,94 16,07%

Kideril, hogy az amerikai részvényindexek felulteljesitették az eurdpai tarsaikat. Ehhez nagyban
hozzajarult a Federal Reserve tamogaté monetaris politikdja, valamint hogy a 2019-es évben 3
alkalommal csokkentette az iranyad6é kamatokat, amik javitottak az elemz6i varakozasokat. Nem
szabad elfelejteni, hogy a 2018 végi esés (ahol a piac recessziot kezdett arazni) kovetkeztében egy
sokkal alacsonyabb bazisrol kezdhették az eszkozarak az 4j évet. Ha 2018. szeptemberi szinteket
tekintenénk kiindulasnak, akkor lényegesen kevesebb hozamot mutathatnank ki. A legjobban
teljesité szektor a technolégia volt, ezt kovetve a kommunikaciés szolgaltatasok, valamint a
pénziigyi szektor emelkedett, kortlbeltl a piaccal megegyezé mértékben, mig a leggyengébben
teljesité szektornak az energiaval foglalkozé cégek bizonyultak. Ez is indokolja a NASDAQ 100
kiemelked6 teljesitményét, mivel az indexet szinte csak technologiai cégek alkotjak. A
részvénypiacok szempontjabdl harom fébb kockazatot érdemes mérlegelni. Fl6szor is a
kereskedelmi haboru, melynek eseményei nagyban befolyasolhatjak a kilatasokat a vilaggazdasagra
vonatkozoan, igy a részvények arazasara is kifejtve hatasukat. A masodik a politikai kockazat, ahol
érdemes latba venni az impeachment eljaras eredményét, valamint a 2020-as elnoki és kongresszusi
valasztasokat Amerikaban. A harmadik pedig az, hogy jelenleg relative magas értékeltségi szintek

vannak, igy szamithatunk akar egy piaci korrekciora is.
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1.3 Kétvénypiacok

A kotvények is igen jol teljesité eszkozkategdrianak szamitottak 2019-ben a timogaté monetaris
politikai kornyezetnek koszonhetéen. Az enyhe lassulas, valamint névekedési kilatasok romlasa
miatt a globalisan meghatarozé szerepd jegybankok kamatemelésére vonatkozé piaci varakozasok
is kitolodtak. A befekteték 2019 elején nem szamitottak a 3 alkalommal megtortént Fed
kamatvagasra, azonban az év elején kirajzolédtak a lassulas jelei és az alacsony inflacié. Ennek
kovetkeztében a kotvényhozamok is csokkenésnek indultak az év folyaman. A kulféldi befekteték
szamara is vonzobbak lettek az amerikai allamkotvények, mivel a devizakockazat fedezése a

csOkkend kamatok miatt olcsobba valt.

Az Eurépai Kozponti Bank a varakozasoknak megfelelen lazitott a monetaris politikajan, amely
soran -0,50%-ra csokkentette az iranyadé betéti kamatot, valamint 20 millidrd eurds havi kerettel
yjrainditotta az eszkozvasarlasi programjat, ami tovabb csokkentette az eurdovezeti kétvények

hozamait.

Hazai perspektivaban is érdemes megvizsgalni a hozamgorbe valtozasat, hogy az félévente milyen
valtozason mentek keresztiil a nemzetkozi események utan. Lathatd, hogy az év elejéhez képest egy

érzékelheté hozamcsokkenés valosult meg, a hozamgorbe lejjebb tolédott.

Magyar hozamgorbe valtozasa

4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

-0.50% M3 M6 M12 Y3 Y5 Y10 Y15

e 2019.01.02 2019.06.28 2019.12.31

A magyar kétvények esetében hozamemelkedésre szamitunk, ezért fokozatosan csokkentjik a
kitettségeinket. Ilyen alacsony kamattartalommal nem hatékony a tartasuk hozam szempontjabdl,
hogy forintban tartsuk az eszkozeinket, tovabba orszagkockazat tekintetében sem hordoz magaban

megfelel6 prémiumot.

13



1.4 Devizapiacok

A legfontosabb devizapar esetében (EUR/USD) a 2019-es évben a dollar erésédése volt mérvado,
a tavaly megindult trend folytatédott, melynek eredményeképpen 1,09-ig is erésodni tudott. A

valtozast a Fed kamatvigisai hoztik el, melynek hatisira 1,12-ig emelkedett az EUR/USD

jegyzése.
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Az Alapok szempontjabdl az egyik legfontosabb a forint arfolyama, amely folytatta a gyengtilési
trendjét. Az MNB alelncke nyilatkozta, hogy a hazai adészlrt maginflicié 3%-os szintjének
atlépése elegendd bizonyiték a monetaris politika szigoritasanak megkezdésére, melynek hatasara a
spekulativ céllal befektet6 kilfoldi piaci szerepl6k nagy volumenben zartak a forint gyengtilésére
jatszo poziciokat, igy a forint er6sodni kezdett, ami negativan hatott az eurds kitettségeinkre. Az
MNB marciusi kamatdontése a piaci varakozasok elmaradasat eredményezte, (miszerint a jegybank
egy szigoritasi ciklust kezd el a n6vekvé inflacié miatt) melynek hatasara a forintot ismét a 320-as
szint folé gyengitették, ismét gyengulé palyara allitottak, amely pozitiv hozamot generalt

szamunkra.

IX. Javadalmazasra vonatkozo informaciok

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség rd nem vonatkozik.
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X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo informacidk

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség rd nem vonatkozik.

XI. T6keattételre vonatkozd informaciok

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az Alap altal felveheté maximalis mértékii tokeattétel
mértéke maximum 800%

Targyévben az Alap a 200%-ot meghalado tkeattétellel nem rendelkezett az év egyik napjan
sem.
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Elektronikusan alairta:

Hahner Ferenc

Elektronikusan alairta:

Temesvari Csaba

XIl. Eredménykimutatas

Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2019. januar 01. - 2019. december 31-ig

1111-754

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 205113.201?77._ Térgye;“/) 192_;]21 3’;).1'01' .
2018.12.31.

I Pénziigyi miiveletek bevételei 61720 135 357
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébol 40862 91877
Hataridds tigyletek nyeresége 7 506 25065
Kapott kamatok, osztalékbevételek 3598 9856
Biintetd jutalékok 0 0
Ertékelési és arfolyam bevételek 9754 8559
Bankkamat 0 0

IL Pénziigyi miiveletek raforditasai 53 686 73 663
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 32639 40863
Hataridds tigyletek vesztesége 14 848 27 649
Ertékelési és arfolyam kiadasok 6199 5151
Fizetett kamatok, osztalék ad6 0 0

Pénziigyi miiveletek eredménye 8034 61 694

IIL. Egyéb bevételek 0 832
IV. | Miikodési koltségek 18153 45033
V. Egyéb raforditasok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -10 119 17 493

Kelt: Pécs, 2020. aprilis 30.

Alpha Alapkezel6 Zrt.
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XIll. MERLEG

Elektronikusan alairta:

Hahner Ferenc

Elektronikusan alairta:

Temesvari Csaba

Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Fordulénapja: 2019. december 31.

A tétel megnevezése

El6z06 év
2018.12.31.

1111-754

adatok E Ft-ban

Targyév 2019.12.31.

A. Befektetett eszkozok 0 0
I Ertékpapirok 0 (]
1.| Ertékpapirok 0 0

2.| Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0

a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b) egyéb 0 0

B. Forgoeszkozok 956 797 1272140
L Kovetelések 58 3
1. Kovetelések 58 3

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0

3. Kiilfoldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

4. Forint kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0

1L Ertékpapirok 759 863 867 241
1.| Ertékpapirok 780 824 829 306

2.| Ertékpapirok értékkiilonbozete -20961 37935
a) kamatokbdl, osztalékokbol 4558 6369

b) egyéb -25519 31566

III. | Pénzeszkozok 196 876 404 896
1. Pénzeszkozok 196 876 404 896

2. Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0

b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -555 1318
ESZKOZOK OSSZESEN 956 242 1273458

Kelt: Pécs, 2020. aprilis 30.
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Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Fordulénapja: 2019. december 31.

1111-754

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2 (f ;?;fzéf‘él. Targyév 2019.12.31.

a b c e
E. Sajat téke 942 010 1250 637
L Indulé téke 982 964 1211896
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1030692 1385401
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -47 728 -173 505
IL To6kevaltozas (t6kenovekmény) -40 954 38741
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -9320 -7 886
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -21515 39253
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -10119
4. Uzleti év eredménye -10119 17 493
Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 11 848 0
L Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
IL Rovid lejarati kotelezettségek 11848 0
IIL Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 2 384 22821
FORRASOK OSSZESEN 956 242 1273458

Kelt: Pécs, 2020. aprilis 30.
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Elektronikusan alairta:

S

Hahner Ferenc

Elektronikusan alairta:

S

Temesvari Csaba

XIV. CASH FLOW KIMUTATAS

Alpha Orion Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap 1111-754
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2019. januar 01. - 2019. december 31-ig

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év
a b C e
I Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -755 808 -81 241
1. Targyévi eredmény -10 119 17 493
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
3. Forgatasi célu értékpapirok allomanyvaltozasa -759 863 -107 378
4. Rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 11848 -11 848
5. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 2384 20437
6. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa -58 55
7. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 0
8. Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
IL Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszkozok beszerzése 0 0
11. Befektetett eszkozok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
IIL. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas 952 684 289 261
13. Befektetési jegyek allomanynovekedése (t6kebevonas) 1030692 354709
14. Tékenovekmény értékelési kiilonbozetbol -21515 60 768
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (t6keleszallitas) -57 048 -124 343
18. Tékecsokkenés értékelési kiilonbozetbdl 555 -1873
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa 6sszesen 196 876 208 020
Kelt: Pécs, 2020. aprilis 30.
Alpha Alapkezel6 Zrt.
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Hahner Ferenc

Temesvari Csaba

XV. KIEGESZITO MELLEKLET

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
Az Alap székhelye: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

Az Alap bejegyzése: 2018. januar 16.

Alapkezeld: Alpha Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Zrt.

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak f6bb elvei a hatalyos 2000 évi C. Szamviteli Tv. (Sztv.)
és a Befektetési alapok beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szo6l6 215/2000. sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités id6pontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28-at hatarozza meg. Az
Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli mérlegbdl, eredménykimutatasbol és
Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettds kinyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi el6irasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés id6tartama és a megszerzett részesedés aranya
alapjan egytttesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli az Alap, mig az év végén
meglévé allomanyt — a Rendelet el6irasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes
értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kulénbozetet FIFO elv
szerint szamolja el az Alap. Az értékvesztések Osszege évente a forduldonapon fennalld
kovetelésallomany egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idobeli elbatdroldsok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig ismertté
valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt 6sszegben, ennek
hianyaban szerz6dés szerinti 6sszegben keriil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti értéken
keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkozokre és
forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.

Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai, értékpapir forgalmazoé és
egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozasa.

Az Alapnal kolesonbe adott, illetve kblesénbe vett értékpapirok, kapott, illetve adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok nincsenek.
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Az Alap mérleg alatti tételként kizardlag az értékpapirok névértékét mutatja ki. A mérleg alatti
tételeket a 4/A. tablazat névérték oszlopa tartalmazza.

Az értékpapirok besgerzésének céljat az tugyvezetés hatarozza meg, a besorolas modositasara is az
tgyvezetés dontése alapjan kertilhet sor, a targyévet érintéen legkésébb a mérlegkészitéskor.

A befektetett pénziigyi eszkizok kozott azokat a részesedéseket (részvény, uzletrész, kockazati
tékerészvény, nyiltvégl befektetési jegy, stb.) és tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat
kell kimutatni, amelyeket tartés jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat) céljabdl szerzett be az
Alap, illetve lejaratuk a targyévet kovet6 évben még nem esedékes.

A forgieszkozik kozott azokat a nem tartds befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégl befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelenté befektetéseket kell kimutatni, amelyek forgatasa kamatbevétel vagy
arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kotelez6 az atsorolas, ha objektive megsziinik a tartdéssag, mert a fordulénaphoz viszonyitva az
értékpapir futamideje 1 éven belil lejar.

Mind a befektetett pénztigyi eszk6zok, mind a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirokat
bekertilési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az allomanycsokkenést FIFO modszerrel
kell elszamolni.

Az értékpapirok bekeriilési (besgersési) értékét az alabbi szabalyok alapjan kell meghatarozni:

- Tulajdoni részesedést jelentd befektetés (részvény, Gzletrész, vagyoni betét) vasarlasakor a fizetett
ellenérték (vételar),

- Tulajdoni  hanyad (részesedés) megsziinése  fejében atvett eszkoz (értékpapir) esetén,
tokeleszallitaiskor a gazdasagi tarsasagban 1évé tulajdoni részesedést jelent6 befektetés
névértéke fejében atvételkor a gazdasagi tarsasag altal kozolt, illetve szamlazott érték,

- A gazdasagi tarsasag jogutid nélkiili megszinése esetén a vagyonfelosztasi javaslat szerinti érték.

- Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bekertilési értéke: A kamatozé értékpapirok esetén
a felhalmozott kamatot nem tartalmazé vételar, illetve a kibocsatisi okiratban, a
csereszerz6désben, a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott — a felhalmozott kamatot
nem tartalmazé — piaci, forgalmi, beszamitasi érték,

- A tart6s diszkont értékpapiroknal a vételar.

Specidlis modon szerzett értékpapirok bekerilési értékére értelemszerden a fenti szabalyok érvényesek a
kovetkezd kiegészitésekkel:
- Kovetelés ellenében atvételkor a megallapodas, csereszerzédés, vagyonfelosztasi
(cs6degyezségi) javaslat szerinti (szamlazott, bizonylatolt) érték,
- Csere utjan beszerzett értékpapirnal a csereszerz6dés szerinti érték, illetve a cserébe adott
eszkoz eladasi ara,
- A térités nélkili atvételkor az atadonal kimutatott nyilvantartas szerinti (de legfeljebb piact)
érték,
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- Az ajandékként, hagyatékként kapott, tovabba a tobbletként fellelt (a nem adminisztracids
hibabdl szarmazo tobblet-) értékpapir esetében az allomanyba vétel idépontjaban ismert
piaci érték.

Ha az értékpapir befektetett pénziigyi eszkozként kertl aktivalasra, akkor a bekertlési értéket
novelni kell a fizetett bizomanyi dijjal, illetve lehivaskor a vételi opcids dijjal.

A szallitasos repdiigyleteket azonnali eladasként, illetve vételként és hatarid6s visszavasarlasként és
viszonteladasként kell elszamolni. A repdba adott értékpapirt az adé kivezeti konyveibdl az eladas
szabalyai szerint, a repoba vevé pedig felveszi az értékpapir-beszerzés szabalyai szerint, az
ellenérték (felhalmozott kamattal csokkentett) Osszegében, egyidejileg kimutatjdk a 0.
Nyilvantartasi szamlak kozott a hatarid6s kotelezettséget, a hataridés viszonteladasi aron. A
repotigylet lejartaval az elad6 az értékpapir eladas szabalyai szerint kivezeti, vevé a beszerzés
szabalyai szerint felveszi a konyveibe viszonteladasi aron és kivezetik a 0. Nyilvantartasi szamlak
kozul a hataridés kotelezettséget.

Ertékkiilinbizet

Ev végén a beszerzési érték és a Rendelet elirsai szerinti - ismert piaci érték kézotti érték
kilonbozeteként adodo értékkulonbozet Osszegének elszamolasaval kell az értékpapirok mérleg
szerinti értékét megallapitani.

Az értékkilonbozetet a tékendvekménnyel szemben kell elszamolni. Az értékkilonbézeten belil
elkiilonitetten kell kimutatni a kamatokboél és osztalékbol, valamint az egyéb piaci értékitéletbol
adodo értékkillonbozet Gsszegét.

I1. Specialis rész

Az ebben a fejezetben bemutatott nettd eszkézérték és az egy jegyre juté NEE adatok kis
mértékben eltérhetnek a Tajékoztatoban kozzétett 2019.12.31-re vonatkozé nettéd eszkozértéktdl.

Az Alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.
(1. Pénzigyi miveletek bevételei és raforditasai, 2. Egyéb bevételek és raforditasok, 3. Mikodési
koltségek Gsszetétele, 4. Ertékpapir-dllomany Gsszetétele és értékkilonbozete, 5. Szarmaztatott
tgyletek Osszetétele és értékkillonbozete, 6. A tékeszamla valtozasai, Portfolio jelentés).

Az Alap 2018. januar 16-an kerilt bejegyzésre 230,4 millié Ft indulé t6kével. A 2019. évi
tékenovekmény (38.741 e Ft) az induld téke és a tovabbi t6kebevonas névértéken szamitott
értékének (1.250.637 e Ft) 3,10 %o-a.

Az Alpha Orion Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap 2019. december 31-i
sajat tOkéje (azaz nettd eszkoz értéke): 1.250.637 ¢ Ft

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,031967 Ft

Az Alpha Alapkezel6 Zrt. részér6l az Alap éves beszamold alairasara kotelezett
tisztségviselSk:

Hahner Ferenc - Befektetési munkatars - cime: 7623 Pécs, Jézsef Attila utca 19. és
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Temesvari Csaba - Befektetési munkatars - cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.
Szamviteli szolgaltatast végzd felel6s személy:

Az Alap a Szv tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok
iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével a Partner Koényvel6 Iroda Harmatos
Csilla Kisad6zot (1152 Budapest, Cserba Elemér ut 35.) bizta meg. A konyvviteli szolgaltatas
korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Harmatos Csilla (PM
regisztracios szam: 138520)

Koényvvizsgalatot végzd felel6s személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgalé a ESSEL Audit Konyvvizsgalé Kft. (1162 Budapest,
Fertaly u. 7., kamarai nyilvantartasi szam: 001109). A konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért,
vezetéséért felel6s személy: Dr. Sasvari Laszlo konyvvizsgald, (1162 Budapest, Fertaly utca 5-7.,
MKVK tagsagi igazolvany szama: 001630).
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1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
ez beverelsk  riforditiok  eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir eladasbél 91877317
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 28 223 846

Befektetési jegyek arfolyamnyeresége 6 861 416
Részvények 56 792 054
Forg.kdtvény eladasi drban kapott kamat 0
Kapott kamatok, osztalékbevételek 9 856 424
Hataridos iigyletek arfolyamnyeresége 25 064 700
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamnyereség 8558556
Biintetd jutalékok 0
Bankkamat 78
Arfolyamveszteség értékpapir eladasbol 40 862 521
ebbdl: Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 10 255 375
Befektetési jegyek arfolyamvesztesége 2 964 831
Részvények 27 642 315
Kamattal, osztalékkal kapcs. Kifizetés 0
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamveszteség 5151403
Forg.kotvény eladas arfolyamvesztesége 0
Hataridds tigyletek arfolyamvesztesége 27 648 241
Osszesen 135357075 73 662 165 61 694 910

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban
Megnevezés Egy¢b bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 831 844 0
Ertékvesztések 0 0
Céltartalék képzés 0 0
Osszesen 831 844 0 831 844
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3. Miikodési koltségek osszetétele
Ft-ban

Megnevezés Targyévi miikddési ktg. dsszesen Targyévi pénziigyileg realizalt miikddési ktg.

Szamviteli szolgaltatas 780 000 715 000
Konyvvizsgaloi dij 635 000 0
Feliigyeleti dijak 318 000 243 000
Bank koltségek 171977 171977
Alapkezel6i dij 17 691 384 15 954 473
Letétkezeldi dij 1038938 944 786
Keler dij 4022 488 3 819237
Tranzakcios dij 19 869 604 19 869 604
Befektetési alapok kiilonadoja 506 000 364 000
Osszesen 45 033 391 42 082 077

4. Ertékpapir-allomany osszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

. beszerzési elszamolt : mérleg :

Megnevezés ISIN kod deviza névérték erték " é}‘ték"- tord’ul(")nam

kiilonbozet érték

ROMANI 6.75 US77586TAA43  USD 76000 21560543 3573938 25134480
CROATIA 2022.05.30 XS1028953989  EUR 100000 34756140 2173289 36929429
RUSSISCHE FOEDERATION 7.0 RUOOOAOJTIL3  RUB 2500000 10842824 1817360 12660 185
POLEN 11-22 5% 23/03 US857524AB80  USD 35000 9485806 1693761 11179 568
POLEN 04/2021 5.125 % US857524AA08  USD 55000 15722245 1352858 17075103
REPHUN 6.375 % US445545AE60  USD 44000 12840705 1066714 13907 419
CZECH REPUBLIC 3.85 2021 CZ0001002851  CzZK 2310000 30022165 1476880 31499 045
KINGDOM OF SWEDEN XS1485745886  USD 200000 54403632 4365107 58768 739
REPHUN 5.375 % 02/21/23 US445545AH91  USD 30 000 9 767 860 120019 9 887 879
REPUBLOC OF SERBIA 1.5 XS2015296465  EUR 100 000 34 798 196 -839414 33958782
ROMANI 4.625 2049/04/02 XS1968706876  EUR 72000 28594137 1659596 30253733
RUSSIA BOND 6.4 2020 RUOOOAOJTYAS RUB 8450000 35548542 4316209 39864 751
Kiilfoldi allamkotvény dsszesen 298342794 22776318 321119112

beszerzési  elszamolt érték-

Megnevezés ISIN kod névérték erték Killnbdzet mérleg fordulonapi érték
2023/A MAK HU0000402383 25000 000 29 902 525 550200 30452 725
2022/B MAK HU0000403266 10 000 000 9 788 500 645 520 10 434 020
2024/C MAK HU0000403571 10 000 000 9619 280 1 171 420 10 790 700
Magyar Allamkétvények 45000 000 49 310 305 2367 140 51 677 445
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beszerzési elszamolt érték-

meérleg fordulonapi

Megnevezés ISIN kod db szam &rték Killnbdzet erték

ALLAMI NYOMDA HU0000093257 4 000 5246 359 313 641 5560 000
ALTEO ZRT HUO0000155726 4 506 3226 623 576 441 3 803 064
APPENINN HOLDING HU0000102132 26 000 11 677 491 -1 979 491 9 698 000
CIG PANNONIA 33 HU0000170162 27 000 8 234 735 -3 180 335 5054 400
TAKAREKBANK JZB NYRT HU0000078175 11000 7 127 047 -1 099 047 6 028 000
MASTERPLAST HU000093943 7 000 5007 500 298 500 5306 000
MOL 100 HU0000153937 20 000 58 007 480 792 520 58 800 000
MTELKOM HU0000073507 20 000 8572 841 347 159 8920 000
RICHTER 100 HU0000123096 1100 5243 854 1 812 646 7 056 500
OPUS GLOBAL HU0000110226 18 000 6 765 583 -638 383 6 127 200
RABA HU0000073457 5000 5753742 21258 5775 000
WABERERS HU0000120720 4 000 7023019 -2703 019 4320 000
Belfoldi részvények 147 606 131 886 274 -5438 110 126 448 164

elszamolt
érték-
kiilonbozet

mérleg
fordulonapi
értek

ISIN koéd deviza

Megnevezés

AEGON N.V.

BANCO SANTANDER
DAIMLER AG

DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE TELEKOM

EON AG

ERSTE AG

KUKA AG

PROSIEBENSAT!1 MEDIA
TOTAL SA

UNICREDIT SPA

FRANCE TELECOM SA
ARCELORMITTAL
COVESTRO

DEUTSCHE LUFTHANSA
RENAULT

SOCIETE GENERALE NV
UNIBAIL - RODAMCO WESTF
WIRECARD AG

ISHARE EU 600 AUTO
XTRACKERS MSCI INDIA
AMUNDI SHORT ETF
ISHARES OIL AND GAS ETF
SHORT DAX 2X ETFS
XTRACKERS SANDP500 ETF

NL0000303709
ES0113900J37
DE0007100000
DE0005140008
DE0005557508
DEOOOENAG999
AT0000652011
DE0006204407
DEO000PSM7770
FR0000120271
1T0005239360
FR0000133308
LU1598757687
DE0006062144
DE0008232125
FR0000131906
FR0000130809
FR0013326246
DE0007472060
DE000A0Q4R28
LU0514695187
FR0010823385
IE00B6R51Z18
DE0OOAOX9AAS
LU0322251520

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

26

db beszerzési
érték
9 694 14 480 127
8 500 10 328 433
820 12 044 240
3 800 10 586 085
1 650 7 845 442
2700 7 274 202
500 4963 210
140 4026 804
700 2 761 849
800 12 677 595
1200 4026 837
1 600 7212 492
800 3271 796
600 8433 673
950 5087 682
600 9461 304
1400 10 833 397
165 7051 124
80 2950 092
500 7 123 405
1 000 3229732
400 7 644 003
1950 8 521 496
16 000 20 032 445
4 000 15 872 653

-1449 211
150 704
1336333
-1 898 499
100 424
1225054
582916
-2 337 847
456 424
331672
1137207
-274 216
864 199
-213 641
64 960

-1 096 504
3518112
619 336
-107 620
721 487
394 750
-541 789
673 141
-1290 639
=779 788

13030916
10 479 137
13 380 573
8 687 586
7 945 866
8499 256
5546 126
1 688 957
3218273
13 009 267
5164 044
6938276
4135995
8220032
5152 642
8364 800
14 351 509
7 670 460
2842472
7 844 892
3624 482
7102214
9194 637
18 741 806
15 092 865




ISHARE MSCI POL ETF IE00B4M7GHS52 EUR 2850 15 641 059 883 189 16 524 248
FONDAL PROPRIETATEA S. A US34460G1067  USD 2500 6 987 885 3106 960 10 094 845
WELLS FARGO & CO NEW US9497461015 USD 600 7 829 375 1 684 832 9514207
BERKSHIRE INC US0846707026 USD 140 8150 721 1195484 9 346 205
NETFLIX INC US64110L1061 USD 30 2 631 790 229 281 2861071
OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 USD 800 9560 386 156 602 9716 988
ATANDT US00206R1023  USD 650 5611201 1 875 784 7 486 985
EXXON MOBIL US30231G1022  USD 410 8636073 -203 621 8432452
FEDEX CORP NY US31428X1063  USD 170 7496 117 80 381 7 576 498
IBM US4592001014 USD 100 3973267 -22 572 3950 695
LEVI STRAUSS COMPANY US52736R1023  USD 996 5561118 101 674 5662 792
0
Kiilfoldi részvények 289 819 109 11 274 960 301 094 069

elszamolt érték-

Megnevezés ISIN kod db szam beszerzési érték e 1 mérleg fordulonapi érték
kiilonbozet

OTP PRIME IA BF HU0000718523 56 441 736 59947276 6 955202 66 902 478

Befektetési jegyek 59 947 276 6 955 202 66 902 478

829 305 758 37935510 867 241 268

5. Szarmaztatott iigyletek osszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban
Megnevezés Mennyiség Beszerzési arfolyam Piaci arfolyam Piaci érték p;fzntgizﬁf lsés
HUF (v) /CZK (‘e) 1,000 000 -0,0208 -20 795
HUF (v) /EUR ('e) 100 000 -1,0076 -100 759
HUF (v) /EUR (‘e) 220 000 5,6424 1241338
EUR (v) /USD (‘e) 48 046 0,0044 70 206
HUF (v) /USD (‘) 100 000 2,3651 236 510
HUF (v) /USD (‘e) 100 000 2,1476 214 762
USD (v) /HUF (‘e) 50 000 -5,0113 -250 566
USD (v) /HUF (‘e) 50 000 -1,4615 -73 075
Sziarmaztatott iigyletek 6sszesen 1317 621

6. A tokeszamla valtozasai
Ft-ban

Tokeszamla

Megnevezés Nyit6 értek Zaro6 érték " Valtozas
valtozasa

Indul6 téke 492 697 222 492 697 222 0
Kibocsatott/eladott bef.jegyek névértéke 537 994 444 892 703 637 354709 193
Visszavaltott bef.jegyek névértéke -47 727509  -173 504 866  -125 777 357

982 964 157 1211895993 228 931 836 23,29%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke

Egy jegyre juté NEE (Ft.):
Darabsziam:

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

A KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (0sszes): Hitelez6 Futamidd
172. Egyéb kotelezettségek (0sszes):

Alapkezeldi dij miatt

Letétkezeldi dij miatt

Bizomanyosi dij miatt

Forgalm. ktg. miatt

Kozzétételi ktg. miatt

Reklam ktg. miatt

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt

Egyéb — nem koltség alapu — kotelezettség
1/3. Céltartalékok (6sszes):
/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes):

Szamviteli szolgaltatas

Konyvvizsgaloi dij

Feliigyeleti dijak

Bank koltségek

Alapkezeldi dij

Letétkezeldi dij

Tranzakcios dij

Befektetési alapok kiilonaddja

Kotelezettségek Osszesen:

1I. ESZKOZOK

11/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes):
UniCredit szamla HUF
UniCredit betét szamla
UniCredit szamla EUR
UniCredit szamla USD
UniCredit szamla RUB
UniCredit szamla GBP
UniCredit Bank CZK

11/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
Hatéridés tigyletek valtozo letét

Alpha Orion Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap 1111-754

Alpha Alapkezel6 Zrt.
UniCredit Bank Zrt.
Tajékoztato szerint

2019.12.31
1250 637 066
1,031967
1211 895 993

Névérték

Devizanem Névérték
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Osszeg/Erték

S oo oo oo ocoe e

2951314
65 000
635 000
75 000

0
1736911
94 152
203 251
142 000

2951314

Osszeg/Erték
404 896 189
258 668 805

60 000 000
35450 144
44 337 555
3016476
2 027 030
1396 179
1320873
0

(%)

100,00%
2,20%
21,52%
2,54%

58,85%
3,19%
6,89%
4,81%

100,00%

(%)
31,80%
20,31%

4,71%
2,78%
3,48%
0,24%
0,16%
0,11%
0,10%



Kamatbdl és osztalékbol szarmazo kdvetelés
Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonb
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes):
11/4. Ertékpapirok (osszes):
I/4.1.  Allampapirok (ésszes):

1I/4.1.1. Kotvények (6sszes):
2023/A MAK
2022/B MAK
2024/C MAK

1I/4.1.4.  Kiilfoldi allampapirok (dsszes):
ROMANI 6.75
CROATIA 2022.05.30
RUSSISCHE FOEDERATION 7.0
POLEN 11-22 5% 23/03
POLEN 04/2021 5.125 %
REPHUN 6.375 %
CZECH REPUBLIC 3.85 2021
KINGDOM OF SWEDEN
REPHUN 5.375 % 02/21/23
REPUBLOC OF SERBIA 1.5
ROMANI 4.625 2049/04/02

RUSSIA BOND 6.4 2020
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt
11/4.2. megtestesitd

11/4.2.1.  Toézsdére bevezetett (0sszes):
11/4.3. Részvények (0sszes):

11/4.3.1. Toézsdére bevezetett (0sszes):
ALLAMI NYOMDA
ALTEO ZRT
APPENINN HOLDING
CIG PANNONIA 33
TAKAREKBANK JZB NYRT
MASTERPLAST
MOL 100
MTELKOM
RICHTER 100
OPUS GLOBAL
RABA
WABERERS

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (osszes):
AEGON N.V.
BANCO SANTANDER
DAIMLER AG
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE TELEKOM
EON AG
ERSTE AG
KUKA AG
PROSIEBENSATI1 MEDIA
TOTAL SA
UNICREDIT SPA

Devizanem

HUF
HUF
HUF

USD
EUR
RUB
USD
USD
USD
CZK
USD
USD
EUR
EUR
RUB

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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Névérték

25000 000
10 000 000
10 000 000

76 000
100 000
2500 000
35000
55000
44 000
2310 000
200 000
30 000
100 000
72 000
8450 000

4 000
4 506
26 000
27 000
11 000
7 000
20 000
20 000
1100
18 000
5000
4 000

9694
8500
820
3 800
1 650
2700
500
140
700
800
1200

2944

1317 622

0

867 241 268
372 796 557

51 677 445
30452725
10 434 020
10 790 700

321119112
25134 480
36 929 429
12 660 185
11179 568
17 075 103
13907 419
31499 045
58 768 739

9 887879
33958782
30253 733
39 864 751

0

0
427 542 233

126 448 164
5560 000
3 803 064
9698 000
5054 400
6 028 000
5306 000

58 800 000
8920 000
7 056 500
6 127200
5775 000
4320 000

301 094 069
13030916
10 479 137
13 380 573

8 687 586
7 945 866
8499 256
5546 126
1 688 957
3218273
13 009 267
5164 044

0,00%
0,10%

68,10%
29,27%

4,06%
2,39%
0,82%
0,85%

25,22%
1,97%
2,90%
0,99%
0,88%
1,34%
1,09%
2,47%
4,61%
0,78%
2,67%
2,38%
3,13%

33,57%

9,93%
0,44%
0,30%
0,76%
0,40%
0,47%
0,42%
4,62%
0,70%
0,55%
0,48%
0,45%
0,34%

23,64%
1,02%
0,82%
1,05%
0,68%
0,62%
0,67%
0,44%
0,13%
0,25%
1,02%
0,41%



11/4.4.
11/4.5.

11/4.5.2.

11/4.6.
11/5.

FRANCE TELECOM SA

ARCELORMITTAL

COVESTRO

DEUTSCHE LUFTHANSA

RENAULT

SOCIETE GENERALE NV

UNIBAIL - RODAMCO WESTF

WIRECARD AG

ISHARE EU 600 AUTO

XTRACKERS MSCI INDIA

AMUNDI SHORT ETF

ISHARES OIL AND GAS ETF

SHORT DAX 2X ETFS

XTRACKERS SANDP500 ETF

ISHARE MSCI POL ETF

FONDAL PROPRIETATEA S.A

WELLS FARGO & CO NEW

BERKSHIRE INC

NETFLIX INC

OCCIDENTAL PETROLEUM

ATANDT

EXXON MOBIL

FEDEX CORP NY

IBM

LEVI STRAUSS COMPANY
Jelzaloglevelek (dsszes):
Befektetési jegyek (6sszes):

Toézsdén kiviili (6sszes):
OTP PRIME IA BF
Karpétlasi jegy (6sszes):

Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):

Banki kamatok
AIEH értékvesztése
Eszkozok osszesen:

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
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1 600
800
600
950
600

1 400
165

80
500

1 000
400

1950

16 000

4 000

2 850

2500
600
140

30
800
650
410
170
100
996

56 441 736

6938276
4135995
8220032
5152642
8364 800
14 351 509
7 670 460
2842472
7 844 892
3624 482
7102214
9194 637
18 741 806
15 092 865
16 524 248
10 094 845
9514207
9 346 205
2861071
9716 988
7 486 985
8432452
7 576 498
3 950 695
5662 792
0

66 902 478

66 902 478
66 902 478
0
0
0

0

0,54%
0,32%
0,65%
0,40%
0,66%
1,13%
0,60%
0,22%
0,62%
0,28%
0,56%
0,72%
1,47%
1,19%
1,30%
0,79%
0,75%
0,73%
0,22%
0,76%
0,59%
0,66%
0,59%
0,31%
0,44%

5,25%

5,25%
5,25%

1273 458 331 100,00%



Hahner Ferenc

Temesvari Csaba

UZLETI JELENTES — 2019

ALPHA ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT ALAP

Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl, kotvény szarmaztatott befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan ideji

Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

Teljesitmény
Az Alap ,,A” sorozatanak 2019. évi nett6 hozama: 7,2941% Az Alap ,,P” sorozatdnak 2019. évi

nett6 hozama: 7,4091%. A nett6 hozam az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja

meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem fizetett.

Gazdasagi események

A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban

nem kertlt felszinre.

Az Alap abszolit hozamu startégian keresztiil kivanja megvalositani a kockdzatmentes
kamatcél feletti hozamlehetdséget. Széles befektetési politikajaval az tigyfeleknek kozép-,

hosszu tavon kivan hozamprémiumot biztositani az dllampapir befektetések felett.
Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei.

Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak ¢és Feliigyeleti eldirasoknak megfeleld

foglalkoztataspolitikat folytat.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Alpha Orion Abszoliit Hozami Szarmaztatott Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztik az Alpha Orion Abszolit Hozamu Szirmaztatott Alap ("az Alap™) 2019. évi éves
Jelentésének I-XV. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informécidk™) kdnyvvizsgilatt.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 3 1-ével végz0dé iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel &sszhangban (a tovébbiakban: ,szamviteli
torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények moédositasardl szélé 2014. évi XVI torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az
cves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral
alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek
az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriilt elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosségiink bovebb leirasat jelentésiink ,, 4
kinyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick kbnyvvizsgdlatdért valo felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétdl, az Alpha Alapkezel6 Zrt-t61 a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete Altal kiadott
~Konyvvizsgalék Etikai Kodexe-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai el8irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informicidk az éves jelentésében foglalt nem szimviteli informéciokbsl allnak. Az Alpha
Alapkezelé Zartkorlien Miikodd Részvénytirsasag iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb
informacidk elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban adott
veleménylink nem vonatkozik az egyéb informacitkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsétunk ki semmilyen formaju bizonyosségot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a
mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
Jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozslt
szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlnik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas A4llitast tartalmaznak,
kételességiink errél és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.
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Az egyéb informécidkban jellegii lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenival6nk.

A vezetés €s az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formékrol és kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények mddositasardl szolé 2014. évi
XVIL  térvénnyel Osszhangban . t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé aldtimasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal
megadott értékelése alapjan térténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a
vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbél, akar hibabél ereds lényeges
hibés éllitdstél mentes éves jelentésben kézolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozis folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozds ~folytatdsanak elvén alapulé éves jelentésben kozolt szémviteli informaciok
Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgilo éves jelentésben kozélt szamviteli informaciék kdnyvvizsgalataért valé
felelossége

A kényvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibab6l eredd lényeges hibés
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgal6i
Jelentést bocsdssunk ki. A kells bizonyossdg magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatélyos - t6rvényekkel Ssszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étez6
lényeges hibas éllitdst. A hibas allitassok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a vérakozds, hogy ezek Onmagukban vagy -egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacick alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

- Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidk akar csalasbol,
akdr hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az
ezen kockézatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és
megfeleld koényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsahoz. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibibdl
ered6e, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.
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- Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabo] relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

- Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

- Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk osszeallitisa,
valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjén arrl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsira valé képességét illetéen. Amennyiben
azt a koOvetkeztetést vonmjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciokban 1év6 kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
figgetlen konyvvizsgiléi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

- Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az
¢ves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az
adott idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben
ko6z6lt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl
¢s kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasardl szolé 2014, évi X VI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitisra.

- Az irdnyitissal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitésait,
beleértve az alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott
Jjelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Pécs, 2020. aprilis 30.
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Dr. Sasvar Laszlé Dr. Sasvéri Laszlo
ligyvezettligazgatd kamarai tag konyvvizsgal6
ESSEL Audit Koényvvizsgalé Kift kamarai tagsagi szdm: 001630

1162 Budapest, Fertaly u. 7.
nyilvantartasi szam: MKVK001109
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