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1. Piaci 6sszefoglald az elmult félév torténéseirdl

2023 els6 félévében szamos esemény hatdssal volt a befektetéi hangulatra. Errél készitett rovid
Osszefoglaldnk bemutatja nemzetkdzi-, valamint hazai viszonylatban a f6bb eseményeket, amik a piaci
mozgasokat befolyasoltak, hatassal voltak ra.

1.1 Nemzetkozi események dsszefoglalasa

J6l indult az év, janudrban kedvez§ volt a befektet6i hangulat a piacokon, ismét optimista
forgatékonyvet draztak, a recesszids félelmek kissé alabbhagytak. Az USA és EU esetében is plusz nullas
GDP bdéviiléssel szamoltak az elemz6k az idei évre. A Fed janudri kamatdontd (lése alkalmdval 25
bazisponttal emelte az iranyadd kamatsdvot, valamint a jegybank elndke beszédében lazdbb
hangnemet (tott meg, mint vartdk, igy egybdl kildtdsba helyezték a befektet6k az év végi
kamatcsokkentés eshetfségét, mivel megemlitette, hogy az inflacié vartnal gyorsabb csokkenése
esetén megvannak a jegybank eszkozei, amiket alkalmazni is fog. Ezzel szemben Eurdépaban még
javdban tartott a kamatemelési ciklus, mivel az EKB egy 50 bazispontos emelést jelentett be, valamint
egy hasonld lépésre kotelezte el magat a februari kamatdonté (lés alkalmaval is. Az orosz-ukran
haboru menetében tovabbra sem volt jelentGsebb valtozas, egyre tobb nyugati eszkdz jutott a frontra
az ukranok szdmara, valamint az orosz fél részérél sem észleltek barmilyen befejezésre utalé jelet.

A janudri befektetSi optimizmust kdvetéen februdr hdénapra nem maradt olyan tényez6, melynek
hatdsdra tovabbi emelkedés volt prognosztizdlhaté. Az amerikai jegybankarok héja nyilatkozata
alapjan még egy 50 bazispontos kamatemelés benne lehetett a szigoritdsi ciklusban, mivel a gazdasagi
adatok nem romlottak olyan mértékben, ami erdsitette volna a recessziés félelmeket. A
kotvényhozamok is tovabb emelkedtek, ami szintén nem kedvezett a részvénypiacok szamdra. Az EKB
szintén a varakozdsoknak megfelel6éen 50 bazisponttal novelte a kamatszinteket, valamint
el6revetitette, hogy meglatasuk szerint a marciusi kamatdontd Ulés alkalmaval is szlikséges lesz egy
ezzel megegyezd mértékd szigoritas.

Marcius hdnapban megemelkedett a volatilitds a részvénypiacokon, a Silicon Valley Bank csédje a
pénzligyi rendszer bizalman is csorbat ejtett, melynek kovetkeztében a befektet6k nagy hanyadban
értékesitették a bankok papirjait. Leginkabb a pénzligyi rendszer 6sszedGlésére spekuldltak, azonban
a jegybankok gyors reagdlasa valamelyest ideiglenes megnyugvast hozott a piacokra. A két amerikai
bank csédje leginkabb a magas kockazati kitettség(i szektorok /technoldgiai startupok és kripto cégek/
t6kekivondsa és a szigoru monetaris politika miatt tortént, nem volt reprezentativ a pénzligyi szektor
szempontjabdl. A Fed mindezek ellenére folytatta a kamatemelési ciklusat és ujabb 25 bazisponttal
novelte az irdnyadd kamatokat. A piac nem vart tovabbi kamatemelést, azonban majusban egy Ujabb
25 bazispontos emelés még varhato volt a redlgazdasagi adatok fliggvényében. Az EKB 50 bazispontos
kamatemelést hajtott végre, Lagarde elndkasszony elmonddsa szerint az eurdpai bankrendszer stabil
és a likviditasi mutatok is erések, igy nem szamitottak semmilyen problémara, mivel 2008 6ta a
jegybank sokkal szorosabban fogja a bankokat ilyen szempontbdl.

Aprilis hénap viszonylag nyugodtan telt, a piacok is sziikebb sdvban mozogtak, a globdlis gazdasagi
kilatasokat tekintve inkabb egy enyhe lassulds volt valdszinlibb az akkori arazdsok szerint. A bankpanik
aldbbhagyott, a pénzligyi valsag valdszinlisége elkezdett kidrazddni. A Fed mar a kamatemelési ciklus
végéhez kozelithetett, a kamatszintek 5% felett tet6zhetnek az elemz&k varakozasi szerint. Az aprilisi
becslések szerint szeptemberben mar elkezd6dhet a kamatcsokkentés és év végéig pedig akar 100
bazispontos kamatvagast is eszkozolhet a Fed, mikdzben a jegybanki kommunikacidjaban a szigoru
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kondiciék fenntartasat sulykolta. A negyedéves jelentési szezon is megkezd6dott, ahol a cégek
tobbsége a vartndl jobbat jelentett, azonban mar lathato volt a nyereségesség csokkenése, valamint a
marzsok szikdilése.

Majusban a piac folytatta az oldalazast, a volatilitas csokkent, a technoldgiai szektor azonban igen
szépen teljesitett. A piac nem darazott tébb kamatemelést a Fed részérél, sokan év végére mar
kamatcsokkentést vartak, mivel az inflaciés folyamatok kisebb-nagyobb javulason mentek keresztiil és
a munkaerépiac feszessége is némileg enyhiilt, azonban a dontéshozdk valtozatlanul szigord monetaris
impulzusokat kildtek a piac felé. Az amerikai hozamok emelkedtek az addssagplafon elérését
koévetben, azonban a hénap végére sikeriilt megallapodast hozni, amit egy kongresszusi szavazas fog
kovetett. Eurdpdban a kamatemelési ciklus folytatddasa tovabb rontotta a redlgazdasagi novekedési
kildtasokat, a piac még két 25 bazispontos emelést arazott az elkdvetkezendd id6szakra.

Junius hénapban a piacok jo teljesitményt tudhattak magukénak, a legnagyobb sztori a mesterséges
intelligenciaval kapcsolatos részvényekben volt, igy azok rallyztak leginkdbb. Az amerikai
addssagplafonnal kapcsolatos vita lezaruldsa utan a varakozasok szerint megemelkedhet a kereslet a
dolldros kincstarjegyek irant, ahol az 5% feletti hozam mar elég igéretesnek szamitott. Az amerikai
redlgazdasagi adatok tovabbi lassulast tiikroztek, ami hatdssal lehet a jegybanki dontéshozék
nézeteire. A Fed nem valtoztatott az amerikai kamatszinten, két tovabbi emelést prognosztizaltak,
mivel a majusi maginflacios adat a vart szint felett alakult. Eurépaban kedvez6en alakultak az inflacids
szamok, azonban a célértéktél még mindig tavol volt, az EKB szintén két kamatemelést eszkdzolhet, a
kamatszint teteje 4 szazalék lehet az elemzGk szerint, azonban a jegybankarok szemléletei kozotti
eltérések még tartogathatnak meglepetéseket. Az EKB megsziintette a mennyiségi lazitds keretein
belll vasarolt kotvények kamatfizetésébdl szdrmazd 6sszegek ujboli befektetését, igy havonta 25
millidrd eurdval csokken a jegybanki mérlegf6osszeg. A f6bb részvényindexek féléves valtozasat az
aldbbi tablazat fogalja 6ssze:

202301.02)  2023.06.30 Valtazas (%)

S&P500 382113 440298 1627%
NASDAQ100 10861 15156,42 39,55%
Dow Jones 3310230 343768 385%
DAX 1405385 16185,04 1516%
BX 4355173 5050573 1597%
AIX 31597 315491 -015%

1.2 Hazai események 6sszefoglalasa

A hazai eszkozok az év elején felllteljesit6k voltak, beleértve a kotvényhozamok folyatédd
csokkenését, valamint a forint erGsodését is, ami f6ként az energiaarak mérsékl6désével, valamint a
szigord monetaris politika valtozatlansagdaval volt indokolhatd.

Februarban a hazai koétvénypiacon is emelkedést lathattunk, ami erGsen kitett volt a globalis
hangulatingadozasnak. A kiils6 tényez6k javultak, ideértve az energiadrak normalizalédasat, valamint
a kereslet visszaesését a hazai folyd fizetési mérleg hianydnak csokkenését idézte eld. A forint romld
piaci hangulat mellett is érdemben er&sodni tudott az év masodik hdnapjdban, amihez a hazai
monetaris politikdban valtozatlan szigord hangnem is hozzajarult. Az MNB a hénap végi kamatdonté
Glése alkalmaval az egyhetes betéti kamatszint tovabbi valtozatlan fennmaradasat vetitette elére,



mivel még nem allt rendelkezésre elegendé tényadat ahhoz, hogy az inflacid trendszer( fordulatardl
beszélhettiink volna.

Marciusban a nemzetkodzi események idehaza leginkdbb a forint arfolyamdban tikrozédtek, a
kockazatkerilési atsulyozas kovetkeztében a fejl6dé piaci devizdkhoz képest a legrosszabb teljesité
volt, az EURHUF keresztarfolyam 400-as szint felett is jart. Ebbél is |athaté volt, hogy a magas
kamatszintek ellenére tovabbra is sebezhet6 maradt. A kormany ismét korlatozta az MNB effektiv
kamatszintjéhez valé hozzaférést a hazai befektet6k szdmara, miutdn az egyhetes MNB kotvényt
elérhetetlenné tette azon szerepl6k részére, akiknek a kereskedelmi bankok korabban
viszontértékesiteni tudtak ezeket az értékpapirokat. Az altaldnos szigori monetadris kondicidok tovabbra
is fennmaradtak.

Aprilis hénapban hazankban az inflacié valtozatlanul nagyon magas volt, a hivatalos kdzlés szerint
25,2%, ami 0,2%-0s csokkenésnek felel meg az el6z6 id6szakhoz képest. Az MNB kamatpolitikdjadban
valtozas volt megfigyelhet6, mivel a kamatfolyosd felsé szarat 25%-rél 20,5%-ra csokkentette, bar
ennek inkdbb csak szimbolikus jelentése volt, igy a forint sem kezdett tartdsabb gyengilésbe. A
jegybanki kommunikacié elGrevetitette, hogy az orszag kockazat megitélésének tartds javuldsa esetén
egy megfontolt, fokozatos lazitdsi folyamat veheti kezdetét a forint stabilitasanak megérzése mellett.

Majusban megtortént az elsé effektiv kamatvagds, az MNB is azt sugallta a piacnak, hogy Magyarorszag
tartds kockazati besorolasa sokat javult az elmult id6szakban, a forint sem kezdett tartds gyengiilésbe
a dontést kovet6en, azonban az EU-s pénzek tekintetében nem tortént érdemi elSrelépés, ami
tovabbra is fenntartotta a bizonytalansagot. Az egyhetes rata 100 bazispontos csokkentését kdvetSen
a piac szerint &szre Ujra a jegybanki alapkamat lehet a mérvado.

A félév utolsé hdénapjdban a hazai szabdlyozas folyomdanyaként figyelemre mélté hozamcsokkenés
valdsult meg a hazai kétvénypiacon, fé6ként a révidebb oldalon. Az MNB a varakozasoknak megfelel6en
tovabbi indirekt kamatvagast hajtott végre, az egynapos hitel kamata 18,5 szazalékra csdkkent, mig az
egynapos betéti tender kamata 16 szazalékra mérsékl6dott. Az MNB alelndke szerint a kamatok
normalizdlasa megfontoltan torténik, mivel az inflacié is mérséklédott, ahol redlis célkitlizés lehet év
végére a 10% alatti inflacids szint. A hénap soran a forint a 370-371-es szint kdzelében stabilizalddott.

Magyar hozamgorbe valtozasa
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A magyar hozamgorbe a félév sordn lefelé tolddott el, valamint az inverz meredekségébdl is veszitett.
Ez azt jelenti, hogy a piaci elkezdett hinni abban, hogy a monetaris politika hatékony lesz az inflacio
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leszoritasaban. Ugyan némileg torzitja a helyzetet, hogy a Kormany el6irta az értékpapiralapok
szamara, hogy amennyiben nem rendelkeznek 80%-ban kiilfoldi befektetésekkel, gy a likviditasuk
20%-at diszkont-kincstarjegyekben kell tartania azoknak az alapoknak, ami egy addicionadlis keresletet
generdlt a rovid oldalon, annak ellenére a valtozas igy is szembeting.

INFLACIO YOY
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A hazai inflacié esetében is elmondhatjuk, hogy egy trendfordulé vette kezdetét, ami a Kormany,
valamint a jegybank varakozdsai alapjan év végére egyszamjegy(i tartomanyba térhet vissza. Ennek
megfelel6éen a Magyar Nemzeti Bank megkezdte a monetaris politika fokozatos normalizaciéjat,
elsGsorban a nem konvencionalis eszkdztaron keresztiili lazitds formajaban. Az elemz6k varakozasai
szerint az egyhetes betéti szint valamikor az &szi hdnapok folyaman Ujra Osszezarhat a jegybanki
alapkamattal, igy ismét az lehet a mérvadéd a hazai monetaris politikaban.
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A kamatcsokkentési ciklus megkezdésének hatranyos velejardja, hogy ezzel a forintot is jéval
sérilékenyebbé teszi, mivel a kamatkiilonbozet lassacskan elolvad a fejlett piacokhoz viszonyitva, igy
a befektet6k kevésbé lesznek hajlanddk forint long pozicidkban lni, mivel egyre kevesebb kockazati
prémiumot hordoznak magukban. Ebbdl kifolydlag arra szamitunk, hogy a forint arfolyamaban egy
lassu leértékel6dés veheti kezdetét a fejlett piaci devizakhoz képest.
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Azonban a magas kamatszint nem mindig nyujthat biztonsagot. Ekes példa lehet a fenti diagramon
lathaté marciusi felszuras, amikor a piaci panik kovetkeztében a magas kamatszint sem védte meg a
forintot. A nagy piaci volatilitds kozepette a carry trade Ugyletek feloldédtak, a befektet6k
kockdazatkerulé Gzemmaoddba kapcsoltak. Az MNB abrakészletében is latszott, hogy komoly kilfoldi
forward allomany épiilt ki a forint mellett, itt jelentGs atcsoportositas tortént a tuloldalra, majd tébb
technikai szint elesése tovabbi arfolyam esést generdlt. Miutdn a piac megnyugodott és a pénzigyi
rendszer 6sszeomldsat teljesen kidraztak a piacok, a forint ismételten egy lassu folyamatos er6sodési
palyara allt.



2. Alpha NORMA Abszoldt Hozamu Alap

2.1 Vagyonkimutatas

Targynap (T) 2022.06.30 (%) 2023.06.30 (%)

1/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes) 49,532,020 13.20% 97,369,436 26.37%
Elszdmolasi betétszamla — HUF 22,521,812 6.00% 46,594,215 12.62%
Devizabetétszamla — EUR 14,196,837 3.78% 33,870,920 9.17%
Devizabetétszamla — USD 11,911,045 3.17% 16,415,515 4.45%
Devizabetétszamla - GBP -74 -0.00% 2,013 0.00%
Devizabetétszamla — RUB 902,400 0.24% 486,773 0.13%

1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) -7,293,299 -1.94% 13,880,205 3.76%
Kovetelések értékpapir lejaratbdl 0 0.00% 14,430,000 3.91%
Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbol 0 0.00% 0 0.00%
Ertékpapir kolcsonbél szarmazo kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Hatdrid8s lgyletek valtozo letét vissza 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kovetelések 0 0.00% -585,425 -0.16%
Hatdridés lgyletek valtozd letétének értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Kapott osztalék t6zsdén forgalmazott atruhazhatd értékpapirokbol 56,392 0.02% 35,630 0.01%

1/2.1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete -7,349,691 -1.96% 0 0.00%

1/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 20,026,667 5.34% 0 0.00%

1/3.1. Max. 3 ho lekdtési (6sszes): 20,026,667 5.34% 0 0.00%

1/3.2. 3 hdénapnal hosszabb lekotés(i (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4. Ertékpapirok (6sszes): 314,085,685 83.68% 259,016,252 70.14%

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 107,118,396 28.54% 117,020,625 31.69%

1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 74,763,630 19.92% 96,781,580 26.21%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 32,354,766 8.62% 20,239,045 5.48%

1/4.2. Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.3. TGzsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.3. Részvények (6sszes): 132,309,158 35.25% 85,188,986 23.07%

1/4.3.1. TGzsdére bevezetett (Gsszes): 31,157,200 8.30% 21,673,500 5.87%

1/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 72,815,560 19.40% 45,978,587 12.45%

1/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 102,994,529 27.44% 74,343,540 20.13%

1/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 376,351,073 100.27% 370,265,893 100.27%

1. KOTELEZETTSEGEK

/1. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -680,778 -0.18% -677,962 -0.18%
Alapkezelési dij -516,085 -0.14% -503,319 -0.14%
Letétkezeldi dij -27,949 -0.01% -23,943 -0.01%
Kilonado -38,825 -0.01% -37,838 -0.01%
FelUgyeleti dij -33,511 -0.01% -31,989 -0.01%
Sikerdij 0 0.00% -80,873 -0.02%
Bankkoltség 0 0.00% 0 0.00%
CFD koltség -64,408 -0.02% 0 0.00%
Brokeri dij 0 0.00% 0 0.00%
Kotelezettség értékpapir vételbdl 0 0.00% 0 0.00%

11/3. Céltartalékok 0 0.00% 0 0.00%

/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): -326,912 -0.09% -326,912 -0.09%
Koényvvizsgaldi dij -251,912 -0.07% -251,912 -0.07%
Konyvelési dij -75,000 -0.02% -75,000 -0.02%
Kotelezettségek Gsszesen: -1,007,690 -0.27% -1,004,874 -0.27%

NETTO ESZKOZERTEK

375,343,383

100.00%

369,261,019

100.00%




2.2. Forgalomban |évé befektetési jegyek szama

Az Alap nyilvantartasaban a targyidoszak végén 324 674127 darab befektetés jegy szerepel.

2.3. Egy befektetési jegyre es6 Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre esd nettd eszkazértéke 1137328,

2.4. Az Alap értékpapir portfolidjanak 0sszetételével kapcsolatos tovabbi adatok

adatok eFt-ban

20220630 NAV szazalékaban NAV szazalékaban
(%) (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 132309 35.25% 85,189 23.07%
b) més szabalyozatt piacon forgalmazott atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%

értékpapirok
©) a kizelmltban forgalomba hozatt atruhdzhato 0 0.00% 0 0.00%

ert irok

d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 74,658 19.89% 56,807 15.38%

e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 107,118 2854% 17,021 31.69%
375,343 100.00% 369,261 100.00%




3. Alpha ORION Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

3.1 Vagyonkimutatas

Targynap (T) 2022.06.30. (%) 2023.06.30. (%)

1/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes) 169,982,485 10.41% 374,561,893 23.44%
Elszdmolasi betétszamla — HUF 104,448,159 6.39% 190,268,469 11.90%
Devizabetétszamla — EUR 31,915,371 1.95% 117,740,454 7.37%
Devizabetétszamla — USD 31,329,472 1.92% 52,749,487 3.30%
Devizabetétszamla — GBP 1,272,176 0.08% 13,254,727 0.83%
Devizabetétszamla — RUB 1,017,307 0.06% 548,756 0.03%

1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) -59,864,035 -3.67% 53,479,535 3.35%
Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések értékpapir lejaratbdl 0 0.00% 55,290,191 3.47%
Hatdridés lgyletek valtozo letét vissza 502 0.00% 0 0.00%
Kapott kamat 0 0.00% 479,172 0.03%
Egyéb kovetelések 0 0.00% -2,671,439 -0.17%
Hatdridés lgyletek valtozd letétének értékelési kiilonbozete 0 0.00% 0 0.00%
Kapott osztalék t6zsdén forgalmazott atruhazhatd értékpapirokbol 265,371 0.02% 151,611 0.01%

1/2.1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbozete -60,129,908 -3,68% 0 0.00%

1/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 140,560,833 8.61% 0 0.00%

1/3.1. Max. 3 ho lekdtési (Osszes): 140,560,833 8.61% 0 0.00%

1/3.2. 3 hdénapnal hosszabb lekotés(i (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4. Ertékpapirok (6sszes): 1,395,009,228 85.41% 1,178,551,115 73.74%

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 587,736,672 35.98% 574,169,279 35.93%

1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 423,142,830 25.91% 499,905,090 31.28%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 164,593,842 10.08% 74,264,189 4.65%

1/4.2. Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.3. Részvények (6sszes): 725,820,809 44.44% 479,025,526 29.97%

1/4.3.1. TGzsdére bevezetett (Gsszes): 144,574,400 8.85% 103,055,000 6.45%

1/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 427,273,208 26.16% 278,303,552 17.41%

1/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 235,424,948 14.41% 223,023,284 13.95%

1/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%

1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 1,645,688,511 100.75% 1,606,592,543 100.52%

I. KOTELEZETTSEGEK

/1. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -11,780,423 -0.72% -7,834,232 -0.49%
Alapkezelési dij -2,209,375 -0.14% -2,113,322 -0.13%
Letétkezelési dij -123,785 -0.01% -103,562 -0.01%
FelUgyeleti dij -199,503 -0.01% -183,219 -0.01%
Kilénado -146,261 -0.01% -137,908 -0.01%
Sikerdij 0 0.00% -5,277,924 -0.33%
Bankkoltség -79 -0.00% 0 0.00%
CFD koltség -510,077 -0.03% -18,297 -0.00%
Brokeri dij -12,869 -0.00% 0 0.00%
Kotelezettség értékpapir vételbdl -8,578,474 -0.53% 0 0.00%

11/3. Céltartalékok 0 0.00% 0 0.00%

/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): -515,847 -0.03% -515,847 -0.03%
Koényvvizsgaldi dij -440,847 -0.03% -440,847 -0.03%
Kényvelési dij -75,000 -0.00% -75,000 -0.00%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: -12,296,270 -0.75% -8,350,079 -0.52%

NETTO ESZKOZERTEK

1,633,392,241

100.00%

1,598,242,464

100.00%




3.2. Forgalomban |évs befektetési jegyek szama

Az Nap nyilvantartasaban a targyidoszak végen 1 442 276 618 darab befektetési jegy szerepel.

3.3. Egy befektetési jegyre es6 Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre esd nettd eszkazértéke 1108138

3.4. Az Alap értékpapir portfolidjanak osszetételével kapcsolatos tovabbi adatok

adatok eFt-ban

20220630. NAVszazalékaban 20230630,  NAVszazalékdban
(%) (%)
a) tazsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 725,821 YA 479,026 2997%
b) més szabélyozatt piacon forgalmazatt atruhézhatd 0 0.00% 0 0.00%
értékpapirok

©) a kizelmltban forgalomba hozatt atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%

értékpapirok
o egyéb &truhazhatd értékpapirok 81,452 49% 125,35 7.86%

o) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 581731 3598% 574169 35.9%%
1633392 100.00% 1598242 10000%




