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Alpha NORMA Abszolut Hozamud Szarmaztatott Alap

l. Vagyonkimutatas
adatok Ft-ban

Targynap (T) 2018.12.31. (%)
1/1. Foly6szdmla, készpénz (Gsszes) 57,814,851 13.66%
Elszdmoldsi betétszamla = HUF 33,240,680 7.85%
Devizabetétszdmla — EUR 5,720,470 1.35%
Devizabetétszamla — USD 11,059,771 2.61%
Gvadéki szdmla — USD 303,415 0.07%
Devizabetétszamla — GBP 6,581,745 1.55%
Devizabetétszamla — RUB 530,095 0.13%
Ovadéki szamla — RUB 378,675 0.09%
/2. Egyéb kivetelés (Gsszes) 2,390,076 0.56%
Devizapénzszamla — HUF 0 0.00%
Devizapénzszamla — EUR 0 0.00%
Devizapénzszamla — USD 4] 0.00%
Kilféldi pénzértékre sz6l6 kivetelések értékelési kildnbozete 0 0.00%
Kovetelések értékpapir eladdsbol 2,601,811 0.61%
Hatérid6s Ggyletek valtozo letét vissza 0 0.00%
Egyéb kovetelések értékelési kulbnbozete 0 0.00%
Ertékpapir kilcsénaddsbél szirmazo kivetelések értékelési kiilénbbzete | 0 0.00%
Hatdridds Ugyletek valtozo letétének értékelési kiilonbbzete -237,662 -0.06%
Kapott osztalék tdzsdén forgalmazott dtruhazhatd értékpapirokbdl 25,927 0.01%
1/2.1. Szdrmaztatott (gyletek értékelési killdnbdzete 0 0.00%
1/3. Lekotdtt bankbetétek (Osszes): 0 0.00%
/4. Ertékpapirok (Bsszes): 371,902,224 87.84%
1/4.1. Allampapirok (Bsszes): 210,982,348 49.83%
1/4.1.1. Kotvények {6sszes): 168,396,995 39.77%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): 0 0.00%
1/4.1.4. Kulféldi dllampapirok (8sszes): 42,585,353 10.06%
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0.00%
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00%
1/4.2.2. Kulféldi kétvények (§sszes): 0 0.00%
1/4.2.3. Tézsdén kiviili {dsszes): 0 0.00%
1/4.3. Részvények (Gsszes): 86,806,340 20.50%
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 33,734,100 7.97%
1/4.3.2. Kilfoldi részvények (osszes): 53,072,240 12.54%
1/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0.00%
1/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): 0 0.00%
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Bsszes): 0 0.00%
1/4.4.2. T&zsdén kiviili (6sszes): 0 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek (8sszes): 74,113,536 17.51%
1/4.6. Karpdtldsi jegy (Gsszes): 0 0.00%
1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (Gsszes): 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 432,107,151 102.06%
/1. Egyéb kotelezettségek (bsszes): -8,042,928 -1.90%
Alapkezelési dij -528,112 -0.12%
Felugyeleti dij -25,050 -0.01%
LetétkezelSi dij -28,976 -0.01%
Kilénado -42,803 -0.01%
Kotelezettségek értékpapir vasarlashol 7,417,987 -1.75%
/3. Céltartalékok 0 0.00%
/4. Passziv id6beli elhatdrolasok (osszes): -689,950 -0.16%
K&nywvizsgaldi dij -631,240 -0.15%
Konyvelési dij -58,710 -0.01%
Kbtelezettségek dsszesen: -8,732,878 -2.06%

NETTO ESZKOZERTEK 423,374,276 100.00%




ll. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

e Sorozat  Deviza ISIN Darahszam
Alpha Norma Abszolit Hozamil Szarmaztatott Alap | A HUF | HUDDOO719687 | 304755573
Alpha Norma Abszoliit Hozamil SzarmaztatottAlap | P HUF | HUDDDOT19695 | 135499101

Il. Az egy befektetési jegyre ess nettd eszkozérték

Alap Sorozat  Deviza ISIN Egy befektetési jegyre esi NEE
Alpha Norma Abszoliit Hozamil Szarmaztatott Alap | A HUF | HUDDOOT19687 | 0,960574
Alpha Norma Abszolit Hozamil Szarmaztatott Alap | P HUF | HUDDOOT19695 | 0,964094

IV. A befektetési alap dsszetétele

adatok eFt-ban

2018.01.18.  NAVszazalekaban =~ 20181231 NAV szazalekahan
(%) (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat értekpapirok 0.00% 103,806 24.52%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%
ertekpapirok
¢) a kazelmiilthan forgalomba hozott atruhazhata 0 0.00% 0 0.00%
ertekpapirok
d) egyéh atruhazhatd ertekpapirok 0 0.00% 51114 13.69%
e) hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok 0 0.00% 210,982 49.83%
Nettd eszkizérték 229,707 100.00% 423,374 100.00%

Megnevezés




V. Az Alap eszk6zeinek alakuldsa a targyid&szakban

Pénziigyi miiveletek bevételei 28 015
Ertékpapir értékesitésbol 18 884
Hataridos ligyletek nyeresége 3299
Kapott kamatok és bankkamatok 1184
Atériékelés 4647

Pénziigyi miiveletek réiforditas ai 22 510
Crtékpapir értékesitésbol 13 212
Fizetett kamatok és bankkamatok 0
Hataridds tigyeletek vesztesége 6828
Erékelési és arfolyam kiaddsok 2 470

Osszesen 5504

Szamviteli szolgéltatas 830

Kényvvizsgalati kiltség 635

MNB eljarasi dijak 289

Bankkéliség 127

Alapkezelési dijak 5733

Letétkezeldijutalék 363

Tranzakcios dij 2055

Keler dij 215

Befektetési alapok kiilénaddja 152

Osszesen 10 399

Netto jovedelem, tokeszamla viltozdsai és a befektetések értéknidvekedése ezer Ft

Visszav asarolt befektetési
jegyek bevonasi

Megnevezés 2018.01.17 Kibocsatis/Novekedésisszavialtias/Csokkené =2018.12.31

Indulé téke 230 417 238 399 28 561 440 255
r

Tékevaltozas (tékendvekmén o 721 18194 -17 473

értékkiilonbézete (o} 721 3790 -3 069
Befektetések értéknov ekedése/

értékesokkenés (Ertékelési o 0 9 509 -9 509
kiilonboézet tartaléka)

El6z6 év (ek) eredménye [} 0 o 0
Netté jovedelem (Uzleti év

eredménye) 0 0 4 895 -4 895
Sajat téke 230 417 239 120 46 755 422 782

Eredményfelosztasra nem keriilt sor, a teljes netto jovedelem ujra befektetésre kertilt




VI. A netto eszkbzértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a valtozasa

[ 2018. januar 17.

Sorozat  Deviza

Nettd eszkozertek

Eqy befektetésijenyre esd NEE

Alpha Norma Abszolit Hozam( Szdrmaztatott Alap

HU0000719687

158 787 000

1,000000

Alpha Norma Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

P HUF

HUQ000719695

71630 000

1.000000

2018. december 28.

Sorozat  Deviza

Netta eszkizertek

Eqy hefektetésijegyre est NEE

Alpha Norma Abszoliit Hozamii Szarmaztatott Alap | A HUF HUD0DD719687 | 292740 280 0960574
Alpha Norma Abszoliit Hozamii Szdrmaztatott Alap | P HUF HU0000719695 | 130 633 870 0,964094
VII. Szarmaztatott igyletek

Datum Instrumentum neve Tipus Irany Mennyiség Arfolyam
2018.04.23 EURHUF20180611 deviza forward vétel 50 000 312,0000
2018.05.03 USDHUF20180611 deviza forward eladas 40 000 261,5000
2018.05.04 EURHUF20180605 deviza forward eladas 90 000 314,2000
2018.05.17 JPYUSD20181113 deviza forward vétel 100 000 109,4400
2018.05.18 EURHUF20180605 deviza forward eladas 50 000 318,1000
2018.05.23| EURHUF20180622 deviza forward eladas 40 000 319,2100
2018.05.25 EURHUF20180629 deviza forward eladas 150 000 319,6300
2018.06.01| EURHUF20180730 deviza forward eladas 150 000 319,8500
2018.06.01 USDHUF20180730 deviza forward eladas 150 000 272,7500
2018.06.05 EURHUF20180907 deviza forward eladds 90 000 318,7700
2018.06.08 EURHUF20180712 deviza forward eladas 100 000 320,1100
2018.06.11 EURHUF20180723 deviza forward eladas 50 000 321,2400
2018.06.11| USDHUF20180629 deviza forward eladas 40 000 272,3700
2018.06.14| EURHUF20180719 deviza forward eladas 70 000 322,1000
2018.06.20| EURHUF20180727 deviza forward eladas 100 000 324,0500
2018.06.21 EURHUF20180725 deviza forward eladas 70 000 325,6500
2018.06.22 EURHUF20180725 deviza forward eladas 40 000 323,7800
2018.06.27 EURHUF20180705 deviza forward eladés 80 000 326,8500
2018.06.29 EURHUF20180726 deviza forward eladas 150 000 329,2500
2018.07.12 EURHUF20180815 deviza forward eladas 100 000 325,3200
2018.07.19 EURHUF20180912 deviza forward eladas 70 000 325,3300
2018.07.25| EURHUF20180917 deviza forward eladas 40000 326,0600
2018.07.30 USDHUF20180928 deviza forward eladas 150 000 274,5300
2018.08.10( USDRUB20181017 deviza forward vétel 15 000 67,7900
2018.08.10 USDGBP20181019 deviza forward eladas 50 000 0,7824
2018.08.15 EURHUF20180917 deviza forward eladas 50000 324,8200




2018.09.07 EURHUF20180926 deviza forward eladas 90 000 324,6000
2018.09.12 EURHUF20180927 deviza forward eladas 70 000 325,5800
2018.09.14 USDEUR20181018 deviza forward vétel 50 000 0,8539
2018.09.17 EURHUF20181018 deviza forward eladas 40 000 324,6100
2018.09.20 USDHUF20181106 deviza forward vétel 30000 274,5500
2018.09.27 EURHUF20181108 deviza forward eladas 70000 323,7300
2018.10.02 USDEUR20181024 deviza forward eladas 50 000 0,8646
2018.10.16 EURHUF20181108 deviza forward vétel 120 000 322,6900
2018.10.18 USDEUR20181109 deviza forward eladas 65 000 0,8660
2018.10.24 USDHUF20181113 deviza forward eladas 40 000 282,7800
2018.11.05 EURHUF20181205 deviza forward vétel 60 000 322,7500
2018.11.08 EURHUF20181206 deviza forward vétel 60 000 321,3000
2018.11.09 USDEUR20181205 deviza forward eladas 65 000 0,8790
2018.11.13 USDHUF20181207 deviza forward eladas 80000 285,8000
2018.11.28 USDHUF20181217 deviza forward eladas 90 000 286,8900
2018.12.05 USDEUR20181218 deviza forward eladas 65 000 0,8813
2018.12.14 USDHUF20181221 deviza forward eladas 100 000 286,5900
2018.12.21| RUBHUF20190218 deviza forward vétel 3 000000 4,0820

VIII. A befektetési alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési alapkezel& mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alpha Alapkezel6 Zrt. a H-EN-I11-295/2017. szam hatarozat alapjan 2017-ben megkezdte
tevékenységét. A tervezett Alpha Norma Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

engedélyeztetése megtortént, az alap megkapta az MINB engedélyét, az aldbbiak szerint:

A Norma Befektetési Alap ISIN kédjai: ,,A” sorozat: HU0000719687, ,.P” sorozat:
HU0000719695, a nyilvantartasba vételének idépontja: 2018. januar 16., nyilvantartasi szama:
1111-753.

A befektetési alap allomanya 2018. januar 17-én:
158.787.000 Ft
71.630.000 Ft

Alpha Norma ,,A™ sorozat:

Alpha Norma ,,P” sorozat:

A befektetési alap allomanya 2018. december 28-an:
292.740.280 Ft
130.633.870 Ft

Alpha Norma ,,A” sorozat:

Alpha Norma ,,P” sorozat:



A befektetési részleg 2018. janudr 24-vel megkezdte tevékenységét a megeélzott értékpapirok
és kitvények megvételével, illetve a kedvezd befektetési opceidk, teriiletek megvizsgalasa és

felkutatasa tovébbra is zajlik.

A menedzsment kiemelked$ szakmai hatteret &s tdmogatdst nyQjt az Alapkezeld szdméra,
jelentss figyelmet és erforrast biztositunk a befektetési alapokat értékesité kollégak szakmai
felkészitésére és folyamatos tdimogatasira. A Back Office 1étszdma 2018-ban 3 {6 féallast
szellemi foglalkozast dolgozd. Amennyiben sziikséges, a ndvekedés aranyéban tervezzik

béviteni a létszdmot a jévoben.

A Térsasag kbzponti irodajan kiviil telephelyei nincsenek.

Szolgaltatdasaink kozé tartozik a befektetési alapkezelés, a portfolidkezelés, a befektetési
tandcsadas, a Befektetési Alapok letétkezelésével €s forgalmazasaval. Az alapkezel( ligyfelei

vallalkozasok és lakossagi tigyfelek.

2018-ban nem volt peres ligye az Alapkezeldnek.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

A Norma Alap esetében a révidebb befektetési idotéavot tartjuk ajanlottnak, ennek megfelelden
alakitottuk ki a befektetési politikajat is. Nagy kotvénysillyal dolgozunk, igy az Alaphoz egy
kisebb kockazati faktor parosul. A 2018-as évben nagyobb stllyal fektettink defenziv
szektorokba, ilyenek példaul a telekommunikacids, valamint a kbzmiiszolgaltaté cégek, amik
stabil osztalékfizetéssel biztositanak hozamot, eltekintve az drfolyamkockazattél. A Norma
Alapban nagyobb mértékben keriiltek a devizas kitettségek fedezésre, ezzel csokkentve, olykor

likvidilva a devizakockazatot,

1.1 Makrogazdasagi kérnyezet

2 éves stabil nvekedés utdn a 2018-as év sokkal nagyobb kihivast tartogatott a befektetési

tevékenységet végzok szamara, kiilontsen az utolsé hdrom hénap.

Donald Trump amerikai elnok adécstkkentési intézkedése pozitivan inditotta a 2018-as évet a
befekteték szdmara, az amerikai GDP nivekedés 4,2%-ot ért el az eldzd évi mésodik
negyedévéhez képest. Azonban a gazdasigi ndvekedés a vildg mas tdjain lassult

(megemlitenénk az eurddvezetet) és globalis nézetben kevésbé dsszehangoltta valt.



Ekozben az USA politikai tamogatdsanak 2019-ben torténd elhalvdnyuldsanak lehetdsége, az
USA-Kina kereskedelmi konfliktus, a cskkentett monetaris stimulus és a globalis novekedési

aggodalmak hatasai a befektetéi bizalomban is tiikrozoédtek.

Killondsen a részvénypiacok szenvedtek a 2018-as évben. A részvények voltak a legnagyobb
nyertesei a laza monetéris politika révén létrejové alacsony kamatkrnyezetnek a pénziigyi
vélsag 6ta. A véllalatok oleson jutottak hitelhez, hogy megerdsithessék a mérlegiiket, mialatt
profitaltak a ndvekvé keresletbdl, ahogyan a vildggazdasag regenerdlédott. Ez véltozott meg a

tavalyi évben azéltal, hogy a jegybankok a szigoritds iranyédba tolodtak.

Az alacsony kamatok miatt mas eszk&zosztalyok hozama cstkkent, mint példaul a kitvényeké,
ennek hatdsdra megnovekedett a kereslet a magasabb hozammal kecsegtetd részvények irant.
Most, hogy a kamatemelési ciklusok elkezdddtek, valamint szigoritani kezdték a jegybankok a
monetaris politikajukat, a befektetok elkezdtek spekuldlni arra, hogy milyen hatéssal lesz ez a

véllalati profitokra. Ennek kovetkeztében megemelkedett a volatilitas is a piacokon.

Az év utolsé hérom hdnapjdban a VIX (volatilitdsi index), amit sokan a ,félelem
mérémiiszerének™ is neveznek 2018 februirja 6ta a legmagasabb értéket mutatta (25,2%),
amikor a kinai gazdasagi novekedési aggodalmak visszavonuldt fitjtak a részvénypiacoknak.
Az index magasabb szintje azt mutatja, hogy a befektettk a kdvetkezé 6 honapban jelentds

piacmozgaté esemény bekovetkezését varjak.
1.2 Részvénypiacok

Mint az attekintés soran emlitettlik, a 2018-as év nagy vesztesei a részvénypiacok voltak. A
piacon uralkodd volatilitds, valamint szdmos negativ gazdasagpolitikai esemény rdnyomta a
bélyegét a befektetéi kockédzatvéllaldsi kedvre. Ilyen volt példdul az amerikai-kinai
kereskedelmi habord, a BREXIT targyalasok, az orosz szankciok, az olasz kitvényvalsag vagy
a torok arfolyamvalsag. A globélis tOkedramlédsi folyamatokban egy 0j trend volt
megfigyelhetd, amikor is a fejlodé piacokrd] kidramld pénzmennyiség tobb fejlédé piaci deviza
leértékelodesét vonta maga utdn. A jegybankok monetaris szigoritdsi ciklusdnak kezdetével a
hozamelvards is megndvekedett, az amerikai 10 éves allamkotvény hozama 2018 novemberére
elérte a 3,2%-ot, amely igen magas a jelenlegi hozamk&rnyezetben egy fejlett gazdasig
vonatkozasaban, igy sok befektetének jobban megérte kockazati szempontbdl allokélni a
pénzét. Ha megvizsgaljuk a fobb részvényindexek idei teljesitményét, akkor visszatiikrdzddnek

az eldbb leirtak.



S&P 500 2743,15 2 483,55 9,56
NASDAQ 100 6 509,07 6 278.69 -3,54
Dow Jones 24 824,01 23 051,06 -7.14
DAX 12 871,39 10 576,60 -17.83
BUX 39 443,57 39 138,95 -0,77

A felsoroltak kozill leggyengébben a német DAX-index teljesitett, amely Gsszefliggésbe
hozhaté az eurddvezet ndvekedési lassuldsanak drazasaval. A magyar részvényindex
novemberben sokat emelkedett, aminek koszonhetéen megkdzelitette év végére az év eleji
allapotat, azonban a janudr végi csucstél még igy is jocskan elmarad. Az amerikai
részvényindexek vegyesen teljesitettek, a legkisebb esést az amerikai technologiai cégek

benchmark indexe, a NASDAQ produkalta.
1.3 Kotvénypiacok

Az allamkotvények aktudlis témanak szamitottak 2018-ban, mivel Amerikaban az er6s6d6
gazdasagi névekedés, valamint az emelkedd kamatok sokkal csabitébbak voltak, mint a vilag
mds t4jain az orszagspecifikus- vagy politikai faktorok kovetkeztében. A 10 éves amerikai
allamkotvény negativ megtériilése a benchmark hozam emelkedését tikrozi, ami 2,41%-r6l
3,01%-ra emelkedett november végére. (A kotvényhozamok akkor emelkednek, amikor esik az
arfolyamuk.) Az erés novekedés, bérinflacio, kamatemelések €s a héja hangvételli (szigorubb
monetdris politikat eldiranyzo) Fed mind-mind hozzéjarultak a hozamok folyamatos felfelé
iranyuldé mozgasdhoz. A kamat a szignifikdns 3%-0s hozamszint f6lé emelkedett
szeptemberben, amelyet december elejéig meg is tartott, annak ellenére, hogy a globalis
kockazati étvagy nagymértékben csdkkent az utolsé negyedévben. Eves tavlatban azonban a

hossza kdtvényhozamok emelkedése az amerikai kétvények arfolyamesését okozta.

Eurépaban a o torténések kozé tartozott a gazdasagi ndvekedés iassulésa, valamint a populista
partok gyozelme Olaszorszagban. Ennek hatdsara a német 10 éves kdtvényhozamok 0,42%-r6l
0,31%-ra estek, annak ellenére, hogy az Eurdpai Kozponti Bank meghirdette a monetaris
stimulus végét. A 10 éves olasz kotvényhozamok 2%-r6l 3,2 1%-ra ugrottak, amikor a koalicids
kormany meghirdetett egy koltségvetési tervezetet, ami strlodast generalt az EU-val. Végiil
sikeriilt a megegyezés, igy nem keriilt sor tulzott deficit eljarasra sem. Azdta az olasz

kotvényhozamok is korrigaltak, de még mindig egy magasabb szintet képviselnek.



Hazankban is érdemes megvizsgalni a hozamgorbét, hogy az év egyes pontjain milyen szinten
voltak. Lathatd, hogy az év elejéhez képest egy jelentdsebb hozamemelkedés valosult meg,
azonban a félévi allapothoz képest, év végére kisebb mértékben korrigélt, vesztett

meredekségébol.

Magyar hozamgorbe
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Varakozasaink értelmében arra szamitunk, hogy a koétvényhozamok tovabb cstkkennek,

korrigalnak egy nyugalmi allapot felé, amely jotékonyan fog hatni a portfolionk értékére.
1.4 Devizapiacok

A devizapiacon érdemes eloszor a legfontosabb devizapart (EUR/USD) szemiigyre venni. A
héja hangvételli monetaris politikdjaval a Fed magara vonta a figyelmet és kimozditotta a
hénapokig tarté 1,22-1,25-6s savbol a devizapart, mivel a piac az adott évre kalkulalt t5bb
kamatemelést kezdte arazni, ezért elindult egy dollar er6sddési trend. A 2018-as évben a piaci
véarakozasoknak megfeleléen négyszer valtoztatott az alapkamaton, elérve a 2,5%-ot, ami joval
kedvezdbb az eurddvezeti 0%-nal. Ennek hatasara 2018 végére tobbszor is 1,14 ala tudott

er6sodni a dollar az eurdval szemben.

Masodlagos hatasként elkonyvelheté, hogy a dollar novekvé kamattartalma miatt nyomas
nehezedett a fejlédod piacokra, csdkkent az ezekre irdnyul6 kockézatvallaldsi kedv, igy az ide

sorolhat6 devizak is leértékelddtek.



335,00 290,00

285,00
330,00 280,00
325,00 <150
270,00
320,00 265,00
260,00
315,00 255,00
310,00 2SEID
245,00
305,00 240,00

~—USD/HUF == EUR/HUF

Ebbél a szempontbdl a legfontosabb a forint arfolyama, ami szintén érezte ennek hatésait.
Tovabbi tényezéként emlithetd, hogy a Magyar Nemzeti Bank kitart a laza monetéris politikéja
mellett annak ellenére, hogy a régids jegybankok is elkezdték a kamatemeléseket. Azonban év
végére kissé megvaltozott az MNB kommunikacidja, mivel mar nem az EKB monetéris
politikdjahoz koti a sajatjat, hanem nagyobb figyelmet fordit a hazai inflacios folyamatokra. Itt
leginkabb a hazai addszirt meginflacidé mértéke a mérvadd, melynek 3% feletti szintje

jelzésértéki lehet a tovabbiakban az MNB szédmara.

IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Mivel az Alapkezelé a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség rd nem vonatkozik.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap Kezelési szabdlyzata alapjan, az alap altal felveheté maximalis mértéki tokeattétel
mértéke maximum 800%

Targyévben az Alap a 200%-ot meghalado tokeattétellel nem rendelkezett az év egyik napjan
sem.



XII. EREDMENYKIMUTATAS

Beszamoldsi idészak: 2018, januar 17, - 2018, december 31-ig

adatok E Ft-ban

sor- Targyév

szdm A tétel megnevezése Lfzi év 2018.81.17. -
2018.12.31.
a b [ e

L Pérziigyi miiveletek bevételei 1] 28 015
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitéscboi 0 i3 884
HatéridGs iigyletek nyeresége 0 3299
Kapott kamatok, osztalékbeviételek 0 1185
Bintetd jutaickok 0 0
Ertékelési és arfolyam bevételek Q 4647
Bankkamat 0 0
II. | Pénziigyi miiveletek raforditdsai 0 22 5140
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébsl 0 13212
Hataridos tigyletek vesztesége 0 6828
Ertékelési ¢s drfolyam kiadésok 0 2 470
Fizetett kamatok, osztalék add 1] 0
Pénzilgyi mfiveletek eredménye ¢ 5505
Ill. | Egyéb bevételek ] 0
IV. | MGkodésikdltségek 0 10 400
V. | Egyéb raforditasok 0 0
VIIl. i Fizetett, fizetendd hozamok ] 1]
IX | TARGYEVI EREDMENY 8 -4 895




