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Alpha NORMA Abszolut Hozamu Alap

I. I. Vagyonkimutatas

adatok Ft-ban

Targynap (T) 2021.12.31 (%) 2022.12.31 (%)
1/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes) 110 406 556 26.52% | 67 412 801 17.53%
UniCredit szamla HUF 35 249 994 8.47% | 16 865 718 4.39%
UniCredit HUF évadéki szamla 1 0.00% | 1 0.00%
SAXO HUF bankszamla 13899 773 3.34% | 8281232 2.15%
UniCredit szamla EUR 22 067 141 5.30% 19732193 5.13%
UniCredit szamla USD 29 884 472 7.18% | 16 666 966 4.34%
UniCredit szamla RUB 1454 883 0.35% | 642789 0.17%
UniCredit szamla GBP 1065 357 0.26% | O 0.00%
UniCredit Bank CZK 156 867 0.04% | O 0.00%
SAXO EUR bankszamla 4941707 1.19% | 4919 889 1.28%
SAXO USD bankszamla 1 686 360 0.41% | 304012 0.08%
1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 2 450 504 0.59% | -355384 -0.09%
Uton levé tételek 0 0.00% | 0 0.00%
Kovetelések értékpapir eladasbol 4 459 196 1.07% | 1 0.00%
Kamatbdl és osztalékbdl szarmazé kévetelés 9382 0.00% | 37701 0.01%
1/2.1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbozete -2018 074 -0.48% | -393 086 -0.10%
1/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0 0.00% | 30327 250 7.89%
1/4. Ertékpapirok (6sszes): 303 487 793 72.89% | 287 080342 | 74.67%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 117 312 481 28.18% | 110356 651 | 28.70%
1/4.1.1. Kotvények (6sszes): 86 149 336 20.69% | 92531080 24.07%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00% | O 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): 0 0.00% | O 0.00%
1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 31163 145 7.48% | 17 825571 4.64%
1/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0.00% | O 0.00%
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% | O 0.00%
1/4.3. Részvények (6sszes): 115993 321 27.86% | 108 403909 | 28.20%
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 30 169 500 7.25% | 25214000 6.56%
1/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 85 823 821 20.61% | 83189909 21.64%
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00% | O 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 70181991 16.86% | 68319 782 17.77%
1/4.5.2. T6zsdén kivuli (6sszes): 70181991 16.86% | 68 319782 17.77%
1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0.00% | O 0.00%
1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% | 0 0.00%
ESZKGZOK OSSZESEN: 416 344 853 | 100.00% | 384 465009 | 100.00%
In. KOTELEZETTSEGEK | |
/1. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0.00% | 548 051 42.86%
Alapkezel&i dij miatt 0 0.00% | O 0.00%
LetétkezelGi dij miatt 0 0.00% | O 0.00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0.00% | O 0.00%
Forgalm. ktg. miatt 0 0.00% | 0 0.00%
Kozzétételi ktg. miatt 0 0.00% | 0 0.00%
Reklam ktg. miatt 0 0.00% | O 0.00%
Sz4llitoi tartozasok 0 0.00% | 548051 42.86%
Egyéb —nem koltség alapu — kotelezettség 0 0.00% | O 0.00%
11/3. Céltartalékok 0 0.00% | 0 0.00%
/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 9399 341 100.00% | 730769 57.14%
Szamviteli szolgaltatas 65 000 0.69% | 75000 5.86%
Konyvvizsgdloi dij 635 000 6.76% | 508 000 39.72%
FelUigyeleti dijak 36 000 0.38% | 34000 2.66%
Bank koltségek 3092 0.03% | 5445 0.00%
Alapkezeldi dij 573 105 6.10% | O 0.00%
Letétkezeldi dij 30720 0.33% | 30000 2.35%
Tranzakcids dij 40793 0.46% | 39324 3.08%
Alapkezelési sikerdij 7973631 84.83% | O 0.00%
Befektetési alapok kiilénaddja 42 000 0.45% | 39000 3.05%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 9399 341 100.00% | 1278 820 100.00%




Il.  Forgalomban |évd befektetési jegyek szama

Aap Sorozat ‘ Dviza 1SN ‘ Darabszam

Alpha Normma Abszol(t Hozam Alap A HF HI000719687 | 266545330
Alpha Normma Abszol(t Hizam Alap P HF | HDOOOT9695 | 86174200

Ill. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Egy befektetési jegyre esb
NEE

Alpha Normma Abszol(t Hizam Alap A HF | HDO00719687 | 1,084343

Alpha Norma Abszolut Hozam Alap HF HJL000719695 | 1,097917

IV. A befektetési alap dsszetétele

adatok eFt-ban

N szzalékdban %) 20221231, NAV szézalékdban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato 2850% 108404 2826%

értékpapirok
b) més szabalyozatt piacon forgalmazott 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
©) a kdzelmithan forgalomba hozott &truhdzhatd 0.00% 0 0.00%
értékpapirok
o) egyéb atruhézhat értélpapitok 17.25% 68320 17.8%
o) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 288% 10357 287TT%
100.00% 383639 100.00%




V. Az Alap eszkdzeinek alakuldsa a targyid&szakban

Befektetésbol szarmazo jovedelem ezer Ft

Pénziigyi miiveletek bevételei 86 830
Ertékpapir értékesitésbol 43 601
Hataridds iigyletek nyeresége 14 761
Kapott kamatok és bankkamatok 5601
Atértékelés 22 867

Pénziigyi miiveletek raforditasai 73 487
Ertékpapir értékesitésbol 18 924
Fizetett kamatok és bankkamatok 0
Hataridés iigyeletek vesztesége 23766
Ertékelési és arfolyam kiadasok 30797

Osszesen 13 343

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adék ezer Ft

Szamviteli szolgaltatas 900

Konyvvizsgalati koltség 508

MNB eljarasi dijak 187

Bankkoltség 468

Alapkezelési dijak 6373

Letétkezel6i jutalék 361

Alapkezelési sikerdij 28

Tranzakcios dij 2 466

Befektetési alapok kiilonaddja 158

Osszesen 11 449

Egyéb bevételek 0

Egyéb raforditasok 0

Targyévi eredmény 1894

Ujrabefektetett osszeg 1894

Netto jovedelem, tokeszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése (ezer Ft)

Kibocsatas/ Visszavaltas/

Megnevezés 2022.01.01 Novekedés Csokkenés 2022.12.31
Indulé toke 365 811 82997 96 088 352720
Tokevaltozas (tokendvekmény) 41133 32455 43 323 30392
Befektetések értéknovekedése/

értékesokkenés (Ertékelési kiillonbozet 21040 8653 20059 9634
tartaléka)

E16z6 év(ek) eredménye 7980 16 295 0 24 275
Nett6 jovedelem (Uzleti év eredménye) 16 295 1767 16 295 1894
Sajat téke 406 944 115 452 139411 383112

Eredményfelosztasra nem keriilt sor, a teljes nettd jovedelem Ujra befektetésre kerdiilt.



VI. A nettd eszkdzértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a
valtozasa

2021. december 31. ‘

Nett6 esaiGzérték | Egy befektetési jegyre eso NEE
Alpha Nora Abszoldit Hizami Alap A HF | HD0007I9687 | 284679182 1,090815

Alpha Norma Abszol (it Hzami Alap P HF H.D000719695 | 115701148 1,103668

2022. december 31.

Sorczat Nettd esaizérték | Egy befektetési jegyre esd NEE
A

HF H.D000719687 | 289 026 626 1,084343

Alpha Norma Abszoltt Hizami Alap

Alpha Normma Abszoltit Hozam Alap P HF H.D000719695 | 94612139 1,097917

VII.  Szarmaztatott lgyletek

Kotésnap Plgg:;to Instrumentum neve Irany Mennyiség Arfolyam

2022.01.20 Norma EURHUF20220224 eladas 100 000 357,50
2022.01.21 Norma EURHUF20220225 eladas 50 000 357,93
2022.01.27 Norma USDHUF20220331 eladas 50 000 322,50
2022.01.31 Norma USDHUF20220404 eladas 50 000 322,20
2022.01.31 Norma EURHUF20220302 eladas 50 000 359,15
2022.02.10 Norma USDHUF20220414 eladas 50 000 313,15
2022.02.23 Norma EURHUF20220328 eladas 50 000 358,40
2022.02.23 Norma EURHUF20220325 eladas 100 000 358,30
2022.03.01 Norma EURHUF20220407 eladas 50 000 373,50
2022.03.08 Norma EURHUF20220411 eladas 50 000 | 393,0030
2022.03.24 Norma EURHUF20220502 eladas 50 000 376,05
2022.03.24 Norma EURHUF20220429 eladas 100 000 376,05
2022.03.30 Norma USDHUF20220601 eladas 50 000 332,40
2022.04.04 Norma USDHUF20220607 eladas 50 000 336,30
2022.04.05 Norma EURHUF20220509 eladas 50 000 371,40
2022.04.07 Norma PLNHUF20220511 eladas 200 000 82,06
2022.04.14 Norma USDHUF20220621 eladas 50 000 348,00
2022.04.14 Norma PLNHUF20220511 vétel 200 000 81,171
2022.04.29 Norma EURHUF20220603 eladas 100 000 379,35
2022.05.02 Norma EURHUF20220607 eladas 50 000 380,83
2022.05.09 Norma EURHUF20220613 eladas 50 000 385,95
2022.05.17 Norma EURHUF20220621 eladas 50 000 392,222
2022.05.23 Norma EURHUF20220621 vétel 50 000 384,14
2022.05.25 Norma EURHUF20220610 eladas 50 000 394,608
2022.06.01 Norma USDHUF20220803 eladas 50 000 373,80
2022.06.02 Norma EURHUF20220805 eladas 100 000 398,90
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2022.06.07 Norma USDHUF20220808 eladas 50 000 367,30
2022.06.08 Norma EURHUF20220711 eladas 50 000 393,371
2022.06.13 Norma EURHUF20220815 eladas 50 000 404,35
2022.06.21 Norma USDHUF20220823 eladas 50 000 378,15
2022.08.03 Norma USDHUF20220901 eladas 50 000 391,45
2022.08.05 Norma EURHUF20220905 eladas 50 000 397,50
2022.08.08 Norma USDHUF20220907 eladas 50 000 389,1
2022.08.15 Norma EURHUF20220915 eladas 50 000 401,88
2022.08.16 Norma EURHUF20220919 eladas 30 000 407,821
2022.08.23 Norma USDHUF20220926 eladas 50 000 417,1
2022.08.31 Norma EURHUF20220919 vétel 30 000 403,407
2022.09.01 Norma USDHUF20221005 eladas 50 000 401,8
2022.09.05 Norma EURHUF20220930 eladas 50 000 406,15
2022.09.07 Norma USDHUF20221006 eladas 50 000 407,7
2022.09.15 Norma EURHUF20221018 eladas 50 000 408,8
2022.09.26 Norma USDHUF20221025 eladas 50 000 424
2022.09.30 Norma EURHUF20221104 eladas 50 000 427,2
2022.10.05 Norma USDHUF20221107 eladas 50 000 429,22
2022.10.06 Norma USDHUF20221108 eladas 50 000 430,45
2022.10.18 Norma EURHUF20221219 eladas 50 000 423,1
2022.10.25 Norma USDHUF20221128 eladas 50 000 421,65
2022.11.08 Norma USDHUF221207 eladas 50 000 404,1
2022.11.11 Norma PLNHUF20221129 eladas 200 000 86,568
2022.12.07 Norma USDHUF20230111 eladas 50 000 393,65
2022.12.19 Norma EURHUF20230112 eladas 50 000 407,3

VIII.

A befektetési alapkezel6 m(ikodésében bekdvetkezett valtozasok,
valamint a befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

bemutatasa

Januar hdénapban az els6 kereskedési napok mar valtozast hoztak, miutan a kiadott decemberi Fed
jegyz6konyvében leirtak azt vetitették el6re, hogy gyorsabb szigoritasi ciklusra van sziikség, valamint
a jegybanki mérleg leépitését is el6bb kell megkezdeni. Az elemzések 4 kamatemelést vartak, azonban
ezek mértékérSl nem volt még akkoriban egységes vélemény. Az inflacids kornyezet valtozatlanul
magas volt, amit a magas energiadrak, ellatasi lancon belili elakaddsok, valamint a geopolitikai
fesziltségek generaltak. A fejlett piacok tekintetében megindult egy jelent6s hozamemelkedés. A
részvénypiacok szempontjabdl a novekedési részvényekben, valamint a leginkdbb spekulativ
eszkozokben bontakozott ki egy eladasi hulldm. A Fed janudr végi llésén felhivta ra a figyelmet, hogy
az idei évben mar nagyobb mértéku szigoritasra lehetett szamitani, mivel egyértelm(ien erGsek voltak
a felfelé mutatd kockazatok, amelyre az el6zetes varakozasok mar felkésziiltek, igy az év elején
elkezd6dott kockazatkerlilés tovabb folytatddott, a részvények jellemzGen alulteljesitd
instrumentumok voltak. Az elkezd6dott negyedik negyedéves jelentési szezon soran a befektetSk féleg
a cégek elbrejelzéseit vették figyelembe, amik a varakozdsok negativ meglepetése hatdsara
nagymeértékd mozgdsokat eredményeztek részvényeik arfolyamaban.

Februar hdnapban az orosz-ukran konfliktussal kapcsolatos hirek mozgattdk a piacokat, nagy
volatilitassal kezd6dott meg a tékekivonas a pénziigyi piacokrdl. EgyelGre tobb szankcidt is életbe
|éptettek Oroszorszag ellen, melyek kozil az orosz jegybanki tartalékok befagyasztasa és az orosz



bankok egy részének SWIFT rendszerrél vald lekapcsoldsa szamitott jelent6sebbnek. Tébb nemzetkozi
cég is ennek hatdsdra kivonult az orszagbdl, illetve megsziintette a beruhazasait. Akkoriban a tovabbi
lefolyds és a végkimenetel nem volt el6rejelezhet6, ez a bizonytalansag pedig a
részvényarfolyamokban is tikroz8dott. Ertelemszeriien a legnagyobb arfolyammozgasokat azon cégek
részvényei produkaltak, amelyek az arbevétel tekintetében kozvetlen kitettséggel rendelkeztek
Oroszorszagban. Kérdéses volt, hogy a fegyveres konfliktus tovdbbi hatdsai (energiahordozék,
mez6gazdasagi termékek aranak emelkedése) milyen mértékben jelennek meg az inflacids szamokban
és ez szigorubb lépésekre készteti-e a jegybankokat. A kotvényeknél folytatédott a hozamemelkedés.
A felfelé mutato inflacids kockazat és a gazdasdgi ndvekedés lefelé mutatd kockazata kevésbé érintette
az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasagat, igy a Fed mdrciusi kamatemelése egyelSre tovabbra is
asztalon volt. Eurépaban mar kissé arnyaltabbnak bizonyult a kép, mivel azt prognosztizaltak, hogy az
EKB az év végi tervek helyett a jov6 év elejére tolhatja a kamatemelési ciklus kezdetét.

A marciusi hdnapra magas volatilitds volt jellemzé minden eszkdzosztalyban, f6ként az orosz-ukran
konfliktus hirei mozgattdk a piacokat. Ezen beliil kifejezetten az eurdpai térség piacai estek jobban,
amit a kozvetlenebb gazdasagi kapcsolatuk és a regionalis kozelség is indokolt. A Federal Reserve a
varakozdsokkal 6sszhangban végrehajtotta az els6 kamatemelését, ami az eddigiekkel ellentétben a
piacok visszapattanasat vonta maga utdn, a kockazatvallaldsi hajlanddsdg ismét megnovekedett. A
befektet6k abban hittek, hogy az amerikai kamatemelések ugy allitjak meg az inflacié novekedését,
hogy a gazdasag nem csuszik recesszidba, csak veszit a ndvekedési dinamikajabdl. Ezzel kapcsolatban
int6 jelként figyelték az amerikai hozamgorbe alakulasat, ahol a 2 és 10 éves hozamok kozti spreadre
volt érdemes figyelni. A hénap masodik felére a legrosszabb forgatékonyv kidrazddott, a kialakult
alulpozicionaltsag bevonzotta a befektet6ket, miutdn a torokorszdgi orosz-ukrdn béketdrgyaldsok
pozitivimpulzust kildtek a piacok felé, valamint az orosz fél bejelentette a kijevi térségbdl valé katonai
deeszkalaciot. Az akkori varakozasok szerint a haboru negativ hatdsai csak hdnapokkal kés6bb fognak
tukrozddni a gazdasagi adatokban az Oroszorszdggal szembeni orszdgos és vallalati szintl ,,cancel”
kultdra, valamint az energiapolitikai térkép atrajzoldodasat kovetGen. Alternativ kereskedelmi
partnereket mar talalt az orosz fél, koztiik Kina és India képviselt jelent6sebb hanyadot. A kiilonféle
nyersanyagok aremelkedése tovabb gerjesztette a mar amugy is magas eurdpai inflaciot, ahol az EKB
kommunikacidjat kellett szorosan kovetni ezzel kapcsolatban. Az elemz6k az aprilis hdnapot vartak,
amikor is megkezd6dott a negyedéves jelentési szezon, ahol részletesebb betekintést nyerhettek a
gazdasag aktualis allapotaba.

Aprilis hénapban Gjra romlott a t6kepiaci hangulat. Az infldcié dtmeneti jelz6je teljesen elhalvanyulni
latszott, ennek eredményeként szamos jegybank monetdris politikdja nagyot valtozott az elmult
hénapok sordn. Leginkabb az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed-re volt jellemz8, ahol a szik
munkaerépiac altal generdlt inflacids hatds erbteljesebb volt, amit a habord okozta nyersanyagar
dragulas tovabb szitott. A kinai zéré-covid politika kvetkeztében a helyi lezarasok tovabb késleltették
a globdlis ellatasi lancok helyredllasat, ami szintén felfelé mutatd kockazat volt az inflacié
szempontjabdl. A piac arra kereste a valaszt, hogy az agressziv monetaris szigoritdsok kovetkeztében
sikertil-e megfékezni az inflaciés nyomast a jegybankoknak, vagy ezekkel a lépésekkel recesszidba
taszitjak-e a gazdasagukat. A fejlett piaci kotvényhozamok tovabb emelkedtek, az amerikai 10 éves
allamkotvény a tavaly év végi 1,5%-os szintrél a 3% kozeli szintre emelkedett. A részvénypiacokon mar
elkezd6dott az arazdsa egy érezhet6bb gazdasagi lassuldsnak, a befektet6k abban biztak, hogy a Fed a
kordbbi tapasztalatok alapjan visszavesz a szigoritas mértékébdl, hogy ne okozzon tartésabb negativ
részvénypiaci teljesitményt. Vallalati szinten beszallitéi és bérkoltség oldalon is nétt a nyomas, igy az
elemzdi varakozdsoknak is egyre nehezebb volt eleget tenni az elsé negyedéves gyorsjelentési
szezonban. Osszességében elmondhaté volt, hogy romlottak a makrogazdasagi és fundamentalis



kildtasok, mivel a hdboru kimenetele bizonytalan volt, a novekedési kockazatok pedig tovabb
er8sodtek.

Majus hoénapban a t6zsdék enyhe pozitiv tartomdnyban zartak, azonban a hdénapkdzi volatilitas
igencsak magas volt. A f6bb makrokockdzatok valtozatlanul az orosz-ukran haboru, a jegybankok
monetaris politikai szigoritdsa, valamint a kinai koronavirus jarvannyal kapcsolatos lezardsok voltak. Az
arupiac jol teljesitett az olaj és a buza tovabbi emelkedésének kdszonhetben. A hdboru folytatédott
Ukrajnaban egyel6re mindennem( megoldas kirajzolédasa nélkil. Eurépa a tengeren szallitott orosz
olaj embargéja mellett dontott, ami novelte annak a kockdzatat, hogy Oroszorszag tovabb csokkenti a
foldgazkinalatot. Az EKB megerd@sitette, hogy az eszkdzvasarlasi program a harmadik negyedévben
befejezddik, teret adva az els6 kamatemelésnek mar juliusban, a negativ kamatok pedig megszilinnek
a harmadik negyedév végére. Ahogy el6zetesen jelezte aprilisban, a Fed 50 bazispontos kamatemelést
hajtott végre majusban, ami a piaci varakozasokkal 6sszhangban alakult, igy nem okozott kilengést az
amerikai hozamokban. Ugyan az inflacidé enyhe csékkenését lathattuk, azonban Powell sokkal ,,héjabb”
hangnemben beszélt az Ulést kovet6 sajtdotajékoztatdn, mivel a novekedési kockazatok tovabb
emelkedtek. Kina tovabbra is az omikron varianssal kiizdott, Shanghai az 6t6dik hdnap nagy részét
lezaras alatt toltotte, azonban juniusra egy nagyobb Ujranyitdst vetitettek el6re. Osszességében
madjusban nem érkezett olyan impulzus a piacok felé, ami megdgyazott volna egy novekedésnek, a
jegybankok tovabbra is kiizdottek az inflacidval az emelkedd névekedési kockazatok ellenére.

A pesszimista szentiment tovabbra is jelen volt a piacokon, a részvény-, illetve kdtvénypiacok sem
tudtak érdemi teljesitményt felmutatni juniusban sem. ElsGsorban a recesszids félelmek nyomdsa volt
jellemzd, hogy a jegybankok agressziv kamatemelései milyen kimenetelben végzddnek, a gazdasagi
adatok egyel6re nem mutattdk j6l a helyzetképet. A novekedés lassuldsa, a munkaerépiac
feszességének mérséklédése, valamint a nyersanyagarak tartdsabb korrekcidja az inflaciés szamokban
is tikroz6dhet a masodik félévben. A magas inflacid tovabbra is jelen van, egyel6re még nem latszik a
tet6zés, ezért ezen bizonytalansag miatt a volatilitds a kdvetkez6 hdnapokban is veliink maradhat. A
Fed 75 bazispontos emelését kovetGen a kdvetkezd lilésen is ezzel megegyez6 lépésre szamit a piac.
Az EKB is jelezte, hogy a kotvényvasarldsi program kivezetése utan 25 bazisponttal kezdi meg a
kamatemelési ciklusat, amit szeptemberben egy 50 bazispontos |épéssel folytathat. Jelenleg az
eurdzéna a foldgdzzal kapcsolatos problémak miatt, a kozép- és kelet-eurdpai fejlédé piacok pedig a
dollar erésodése és a kockazatkeriilés novekedése miatt kevésbé vonzd befektetési célpontokka
valtak.

Julius hénapban valamelyest javult a hangulat, f6ként a novekedési részvényekben mutatkozott vételi
erd. A befektet6i szempontrendszerben az inflacid hattérbe szorult és inkdbb a recesszids félelmek
voltak hatdssal a piaci szentimentre. Ennek kovetkeztében a hozamemelkedés megakadt és a hosszu
tdvl hozamok is csokkenni kezdtek. Ez azt eredményezte, hogy a ciklikus részvények gyengébben
teljesitettek, mig a novekedési papirok esetében a csokkend hosszu tavd hozamok a jovébeli
eredménytermelé képességikdn sokat javitott, igy felllteljesit6k voltak a piacon. A masodik
negyedéves gyorsjelentési szezon is elkezd6dott, ahol jellemz&en a vallalatok a visszavagott elemzgi
varakozdsok felett teljesitettek, azonban a meglepetések mértéke elmaradt a korabbi évek atlagatdl.
Itt is dont6 tényezének mindsilt a koltségek emelkedése, ahol a nyersanyagarakat, beszallitoi arakat
és a béreket emlitették a cégek. A monetdris szigoritds az Egyesiilt Allamokban folytatédott, a
taperinget is kétszeresére novelték a jegybanki dontéshozdk, ami szeptembertdl lett érvényes. Az
inflacios varakozasok stabilizalédni latszodtak, de az inflacid letorése csak akkor valdsulhatott meg, ha
a Fed tovabbra is hatdrozott maradt a szigoritasi ciklusban.

Augusztus elsé felében egy er6teljesebb medvepiaci ralit lathattunk a részvénypiacokon, azonban a
recesszids félelmek és a jegybankok szigort monetaris politikdjanak Gjbdli térnyerése megakasztotta a
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piaci emelkedést. A Jackson Hole-ban tartott konferencidn Jerome Powell, Fed elndk beszédében
rendkivili Ujdonsag nem hangzott el, azonban a piac varakozdsaihoz képest tulzottan ,héja”
hangvétellire sikeredett, igy a befektet6i hangulatot is elrontotta. Az amerikai munkaer&piac
valtozatlanul feszes maradt, az elemz6i varakozasokhoz képest kétszer annyi munkahelyet hoztak létre
a vallalkozasok juliusban. Az ingatlanpiacon erételjes lassulast lathattunk, mivel a jelzaloghitel kamatok
magas szinten voltak, ami a tranzakciok szdamanak csokkenését eredményezte. Szeptemberre ugyan
tovabbra is 75 bazispontos kamatemelést arazott a piac, mégis tébb arra utald jel volt (amerikai
gazdasag lassulasa, jegybankarok kommunikacidja), hogy lassithat a monetaris szigoritds tempdjan a
Fed, azonban a magasabb kamatszintek tovabb érvényben maradhatnak. Eurépa tovabbra is az orosz-
ukran haboru okozta energiadr emelkedés aldozata maradt, példaul a gdz ara csak tizedannyi
Amerikaban, ezzel jelentds versenyel6nyre tesznek szert az amerikai vallalatok. Az EKB részérél a 75
bazispontos kamatemelés sem kizart.

Szeptember hénapban egyre nagyobb volt a recessziétél vald félelem, igy a részvény- és kbtvénypiacok
is tovabb estek egy hdnap eleji felpattanast kdvetSen. Ujabb 75 bazisponttal emelte a Fed az irdnyadé
kamatszintet, valamint a jegybank elndke elmondta, hogy mindent meg fognak tenni az inflacié
letorése érdekében, amivel az agressziv monetdris szigoritds folytatdsdra utalt, ami a befektetdi
hangulat romldsat eredményezte. A dontéshozdok dot-plot abraja szerint 2023 elején 4,5% koril
tet6zhet a kamatszint, de ami a piacot legjobban meglepte, hogy még az év végére is ezzel szamoltak.
Az erGs dollar nyomas hatassal volt a fejl6dé piaci emelkedésre is, igy jellemzéen ezek a piacok sem
teljesitettek jol. Az eurdpai szentimentnek sem tett jét az orosz-ukran hdbord tovabbi
eszkaldlédasanak eshet6sége, mivel Vlagyimir Putyin orosz elnok részleges katonai mozgdsitast
jelentett be. Az Ukrajna keleti részére kiirt orosz népszavazas az orszadghoz vald csatlakozasrél a nyugati
orszagok és Oroszorszag kozotti fesziiltséget is tovabb szitotta, az elemz6k szerint ez felgyorsitotta a
nyolcadik szankcids csomag bevezetését is. Az EKB 75 bazisponttal emelte az alapkamatot, oktdberre
pedig egy Ujabb 50 bazispontos emelést var a piac. A jegybank elndke szerint kett6nél tobb, legfeljebb
5 tovabbi kamatemelés johet a szigoritdsi ciklusban, de az inflaciés kockazatok helyzetértékelését
kovetden hozzdk meg a dontésiiket az aktualis hénapra.

Oktdberben elkezd6dott a harmadik negyedéves jelentési szezon a t6zsdei vallalatok korében,
jellemzéen fellilteljesitették az elemz6i varakozdsokat, ami egy novekedési palyanak is
megdgyazhatott volna az akkori spekulacidk szerint. Nem 4artott az dvatossdg, ugyanis a nagy
technoldgiai cégek jelentései nem hoztdk a kivant eredményeket. Az amerikai munkaerGpiaci adatok
robusztusok voltak, egyszéval nem akadalyoztdk a jegybankot az agressziv monetdris szigoritds
lassitasaban. Mar érkeztek olyan jelzések, hogy a novemberi 75 bazispontos emelés utan decemberben
mar csak 50 bazispontos emelés johet, ami javithatott volna az akkori kilatdsokon. Eurépaban azonban
a helyzet még véltozatlan, a haboru vége tovdbbra sem volt lathato, mivel az ukran fél sikerei tovabbi
eszkaldcidra késztethették az oroszokat. A gdzszéllitasokkal valé fenyeget6zés erre a szezonra mar nem
volt igazan hatékony, mivel a tarozok igen magas toltottségi szinten voltak, inkdbb mar a jové év volt
kérdéses. A gdz t6zsdei ara is jelentds korrekcion ment keresztiil, ami enyhitette ezen nyomdsat az
oreg kontinensnek.

Novemberben valamelyest javult a piaci hangulat, amit részben a varakozasnal alacsonyabb inflacids
adat, valamint a kockazatvallalasi hajlandésag megemelkedése indukalt. A befekteték tovabbra is a
Fed kamatemelési pdlyajanak alakuldsara figyeltek, amelyre els6sorban az inflacid- és a
foglalkoztatottsag valtozasa gyakoroltak hatast. A harmadik negyedéves vallalati adatok sem hoztak a
vart szamokat, a novekedési kilatasok is historikusan alacsony szinten voltak, amin az akkori elemzések
szerint a 2022-es Unnepi szezon sem fog jelentdsen valtoztatni, mivel nem vartak kiugré volument a
vasarlasokban sem. Az amerikai id6ko6zi valasztasok eredménye azt vetitette elére, hogy megosztott
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lesz a torvényhozas, mivel a demokratak onalléan nem fognak tudni semmilyen nagyobb javaslatot
atvinni a politikai rendszeren. Ez a piacok szempontjabdl pozitivum volt, mivel megsziinteti a jelenlegi
bizonytalansdgot ezen a téren. Az eurdpai részvénypiacok jellemzéen feliilteljesit6k voltak a
tengerentulhoz képest, mivel a magas gazarak tartdssdga, valamint a negativ gazdasdgi novekedési
kockdazatok kezdtek kidrazédni az arfolyamokbdl.

December hénapban ismét a bizonytalansag uralta a piacokat. A jegybankarok részérél a szigorodd
monetaris politika, valamint ennek tartds fenntartasanak kildtasa kdvetkeztében a kotvényhozamok
emelkedése és a részvénypiacok alulteljesitése volt megfigyelhetd. A gazdasagi lassuldstol valé félelem
tovabbra is jelen volt a piacokon, ezért tovabbra sem artott az el6vigyazatossag. Az elmult hdnapok
inflaciés adatai jol alakultak, azonban még nem jelenthet6 ki egyértelmden az ekkori allapot alapjan,
hogy inflaciés fordulatot értiink el. Ekkor a Fed dontéshozdi az alapkamat 5% feletti tet6zését vartak,
valamint kommunikaciéjukban kizartak, hogy a 2023-as évben kamatcsokkentés kezd6dne meg. Az EKB
kamatemelései 50 bazispontos mértékekben folytatddhatnak, ami az eurdpai hozamokat is felfelé
tolhatja el.

Az altalunk kovetett részvénypiaci indexek féléves teljesitménye az alabbi tablazatban lathato.

Részvényindex 20220103| 20221230 Valtozas (%)

S&P500 41922 38449 -1977%
NASDAQ100 16020,725 10872386 -3214%
Dow Jones 36585,06 33147,28 -9,40%
BLRO STOXX 50 430583 379362 -11,90%
DAX 16080,07 13924,60 -13,40%
BX 5178529 4319376 -1543%

A Magyar Nemzeti Bank a 2022-es év elején folytatta a kamatemelési ciklusat, melynek keretein beldl
az alapkamatot 50 bazisponttal 2,90%-ra emelte, mig az egyhetes betéti kamatot 30 bazisponttal
4,30%-ra, ami az akkori effektiv kamatlabnak szamitott, mivel az MNB minden benyujtott ajanlatot
elfogadott az egyhetes betéti tenderén.
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A marciusi hdnapot kovetéen a kamatemelési ciklus begyorsult, amit az orosz-ukrdn haboru szitotta
energiadr novekedés, valamint a megugrott altaldanos élelmiszer inflacid is indokolt, igy a jegybank is
hatdrozottabb Iépésekkel reagalt a kérnyezeti hatasokra. A gyengiilé forint és a novekvé inflacids
nyomads hatasara a jegybanki alapkamat és az egyhetes betéti rata végil a félév végén Osszezart, igy
Ujra az alapkamat minGsilt az effektiv kamatlabnak. A félév végén is elmondhatd, hogy hazankban
valtozatlanul gondot okoz a magas inflacié, a Magyar Nemzeti Bank az egyes termékek és az
Gzemanyagok ardnak hatésagi korlatozasat kvetben is megemelte az inflacids varakozasait a 2022-es
évre, ezzel szemben a ndvekedési kilatasokat is visszavagta.

INFLACIO YOY
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A hazai hozamkdrnyezet is emelkedett a kamatemelési ciklussal parhuzamosan. A magyar hozamgorbe
joval feljebb tolddott és kissé inverzzé is valt. A befektet6k elkezdték arazni a lassuld névekedést, az
esetleges gazdasagi visszaesést, valamint a tartdsan fennmaradé inflacidos kornyezetet. Ennek
kovetkeztében a kotvények, mint eszkdzosztaly nem minGsilt vonzénak a befektetSk szemszogéhbdl,
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igy leértékel6dtek, emelkedett a belsé kamatszintjlk. Ez azt eredményezte, hogy a hazai, kifejezetten
hosszabb lejaratu kotvényalapok jelentésen alulteljesiték voltak az els6é félévben, mivel a
hozamemelkedés a hosszabb lejaratu kotvények arfolyamaban jobban lecsapédott.

Az év eleji kamatemelést a forint arfolyama is megérezte, amely impozdans er6sodést tudott felmutatni
az év els6 hénapjaban. Marcius elején Oroszorszdg Ukrajna ellen meginditott offenzivdja hatasara a
piacokon egy masszivabb kockazatkeriilés bontakozott ki, amit leginkabb a terileti kozelséggel
rendelkez6 fejl6dd piacok és azok devizai éreztek meg. A hdnap eleji piaci panikban kézel 400 forintig
emelkedett az euré-forint jegyzése. A monetaris szigoritast és a piaci hangulat lényeges javulasat
koévetben a forint is 370-es szintig er6sodott vissza az eurdval szemben.
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—— EURHUF (bal tengyely) —— USDHUF (jobb tengely)

A parlamenti valasztasokat kévetGen egy lassu leértékel6dés indult el a forintban, amit tébb tényezé
is indokolt. A kibontakozo eurdpai energiavalsag kiilondsen hatdssal volt rd, mivel az exponencialisan
novekv6 gazdrak egy sokkal koltségesebb rezsicsokkentési modell fenntartasat eredményezték, ami
nagy nyomast helyezett a koltségvetési mérlegre.

A masodik félév kezdetén a forint és a forintban denomindlt eszk6zok tovabbra is nyomds alatt
maradtak az emelkedd inflacio, az ikerdeficit, valamint az egyes gazdasagi |épések hatdsara, rovidtavon
egyedil az eurdpai unids helyreallitasi alap forrdsaiban valé megegyezés hozhatott volna némi
enyhilést. Az MNB tovabb folytatta a kamatemelési ciklusat, ennek varhatd kamatcsucsa is kitolddott,
az elemz6k 12-13%-os alapkamattal szamoltak a ciklus végére.

Hazankra tovabbra is terhet rott a gaz- és elektromos dram aranak novekedése, ami az inflacié tovabbi
emelkedéséhez vezetett. Ez a kbrnyezet gyengil6 forintot és rosszabb kéltségvetési-, valamint fizetési
mérleget eredményezett. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat az inflacié elleni kiizdelemben. Az
EU-s forrasokrdl valé megegyezésben nem tortént jelentGsebb elGrelépés a nyar végéig, tovabbra is
nagy volt a bizonytalansag, ez a kockazati feldrakban is tlikr6z6dott.
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A Magyar Nemzeti Bank kamatemelési ciklusanak befejezésérél sz616 bejelentése a forintot negativ
palyara tette, ami az eurdval szemben a 420 forintos lélektani szintet is atlépte. A vartnal nagyobb
kamatemelés utdn a jegybank mar csak a kamattranszmisszid erGsitésével és a likviditasszlkitéssel
folytatta a monetdris szigoritdst a tovabbiakban.

Oktdberben hazankban az inflacié tovabbra is Gjabb csucsokat dontott, a forint is Ujabb negativ csucsra
emelkedett. Ennek kovetkeztében az MNB kamatpolitikaja is megvaltozott, igyekezett korrigalni a
kamatemelési ciklus lezardasanak kommunikacids hibajat. Az alapkamat valtozatlanul 13% maradt,
azonban a Magyar Nemzeti Bank egy Uj eszkdz, az egynapos betéti tender keretein belll 18%-os
kamatot fizet, a kamatfolyosd tetejét pedig 25%-ra emelte, igy a forint shortolast rendkivil
megdragitotta, ami pozitivan hatott a forint arfolyamara is.

A magyar kotvények az eddigi legjobb hénapukon voltak tul novemberben, jelent6s hozamkorrekciod
kovetkezett be, melyet a legtobb hazai szereplére kivetett betéti kamatplafon, valamint az unids
forrasok egy részének befagyasztasa akasztott meg. A magyar inflacié valtozatlanul nagyon magas volt,
hivatalos adatkozlés szerint meghaladta a 21%-ot. A forint nem produkalt jelent&sebb gyengiilést, igy
a jelenlegi kamatszint egyel6re megfelel6nek volt mondhatd az arfolyam stabilitasat illetéen, az unids
forrasok kérdése tovabbra is fontos tényez6 maradt a magyar eszkdzok megitélése szempontjabdl.

Az év végén a hazai piacnak jot tett az EU-s megdllapodas bejelentése, miszerint a magyar helyredllitasi
tervet elfogadtak, valamint a kohézids forrasok vartnal kisebb része keriilt felfliggesztésre, ami féként
a kétvényhozamok csdkkenésében csapddott le. Az MNB tovabbra is tartja az egynapos betéti szint
18%-0s mértékét, amelynek normalizalasa a helyzet stabilizdlédasaval fokozatosan kezdetét veheti.

IX. Javadalmazdasra vonatkozd informaciok

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség rd nem vonatkozik.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo informaciok

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. T6kedttételre vonatkozo informaciok

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan az alap altal felvehetd maximalis mértékli tokeattétel
mértéke maximum 200% lehet.

Téargyévben az Alap a 200%-0t meghalado tokeattétellel nem rendelkezett az év egyik napjan
sem.
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XIl. Eredménykimutatas

Alpha Norma Abszolut Hozamu Alap 1111-753
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2022. januar 01. - 2022. december 31-ig

adatok E Ft-ban

E16z6 év Targyév

A tétel megnevezése 2021.01.01. - 2022.01.01. -

2021.12.31. 2022.12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 66 039 86 830
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébél 36 030 43601
Hataridds tigyletek nyeresége 10501 14761
Kapott kamatok, osztalékbevételek 2402 3700
Biintetd jutalékok 0 0
Ertékelési és arfolyam bevételek 16714 22 867
Bankkamat 392 1901
IL Pénziigyi miiveletek raforditasai 30 645 73 487
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébél 10 866 18924
Hataridds tigyletek vesztesége 9 080 23765
Ertékelési és arfolyam kiadasok 10 699 30798
Fizetett kamatok, osztalék ad6 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 35394 13343
IIL Egyéb bevételek 1] 1]
IV. | Miikodési koltségek 19 099 11 449
V. Egyéb raforditasok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 16 295 1894

Kelt: Pécs, 2023. aprilis 27.

Alpha Alapkezel6 Zrt.
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XIIl. MERLEG

Alpha Norma Abszolut Hozamu Alap
cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

1111-753

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2022. december 31.

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése 2091 12,31, 202553,
A Befektetett eszkozok 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. Forgéeszkozok 418 363 384 456
l. Kovetelések 4468 37
1. Kovetelések 4468 37
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kiilfoldi pénztértékre szo1o kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forint kovetelések értékelési killonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 303 488 287 006
1. Ertékpapirok 280430 276979
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 23058 10 027
a) kamatokbol, osztalékokbol 2271 1439
b) egyéb 20787 8588
1. Pénzeszkozok 110 407 97 413
1. Pénzeszk6zok 110 407 97 413
2. Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 327
a) aktiv id6beli elhatarolas 0 327
b) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -2018 -393
ESZKOZOK OSSZESEN 416 345 384 390
Kelt: Pécs, 2023. aprilis 27.
Alpha Alapkezel6 Zrt.
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Alpha Norma Abszolut Hozamu Alap 1111-753

cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2022. december 31.

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése A |

a b c e
E. Sajat téke 406 944 383112
L Indul6 téke 365811 352720
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 635 441 718 438
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -269 630 -365718
IL Toékevaltozas (tokenovekmény) 41133 30392
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbozete -4 182 -5411
2.|  Ertékelési killosnbozet tartaléka 21040 9634
3. El6z6 év(ek) eredménye 7980 24 275
4. Uzleti év eredménye 16 295 1894
Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 8548 547
I Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
IL Rovid lejaratu kotelezettségek 8548 547
IIL. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 1] 1]
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 853 731
FORRASOK OSSZESEN 416 345 384390

Kelt: Pécs, 2023. aprilis 27.

""""""" Alpha Alapkezel6 Zrt.
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XIV. CASH FLOW KIMUTATAS

Alpha Norma Abszolut Hozamu Alap 1111-753

cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2022. januar 01. - 2022. december 31-ig

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése E16z6 év Targyév

a b c e

L Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 39742 14 357
1. Targyévi eredmény 16 295 1894
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
3. Forgatasi célu értékpapirok dllomanyvaltozasa 19 759 16 482
4. Rovid lejarati kotelezettség valtozasa 8548 -8001
5. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa -624 -122
6. Forgdbeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa -4 236 4431
7. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 -327
8. Fizetett add (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
IL Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszk6zok beszerzése 0 0
11. Befektetett eszkozok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
IIL. Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas -10 862 -27 351
13. Befektetési jegyek allomanynoévekedése (t6kebevonas) 32151 82997
14. Tékenovekmény értékelési kiillonbozetbdl 14 257 -11 406
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tékeleszallitas) -57 496 -97 317
18. Tékecsokkenés értékelési kiilonbozetbdl 226 -1625
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa 6sszesen 28880 -12 994

Kelt: Pécs, 2023. aprilis 27.
.............. A]phaA]apkezelozn
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XV. KIEGESZITO MELLEKLET

|. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Alpha Norma Abszolut Hozamu Alap
(koradbban: Alpha Norma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap)

Az Alap székhelye: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

Az Alap bejegyzése: 2018. januar 16.

Alapkezeld: Alpha Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt.

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fobb elvei a hatalyos 2000 évi C. Szamviteli Tv.
(Sztv.) és a Befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szolo 215/2000. sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28-at hatdrozza meg.
Az Alap beszamoloja a Rendelet szerinti részletezettségli mérlegbdl, eredménykimutatasbol és
Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettis konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.
Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés id6tartama €s a megszerzett részesedés aranya
alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli az Alap, mig az év
végén meglévo allomanyt — a Rendelet el6irasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az
egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kiilonbozetet
FIFO elv szerint szamolja el az Alap. Az értékvesztések 0sszege évente a fordulonapon fennallo
kovetelésallomany egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idobeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszdmolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditdsok alapjan az elszdmolt
Osszegben, ennek hidnyaban szerzddés szerinti dsszegben keriil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv szerinti
értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkozokre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.

Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai, értékpapir forgalmazo

¢és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozésa.
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Az Alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsdnbe vett értékpapirok, kapott, illetve adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok nincsenek.

Az Alap mérleg alatti tételként kizardlag az értékpapirok névértékét mutatja ki. A mérleg alatti
tételeket a 4/A. tablazat névérték oszlopa tartalmazza.

Az értékpapirok beszerzésének céljat az ligyvezetés hatdrozza meg, a besorolds modositasara
is az {lgyvezetés dontése alapjan keriilhet sor, a targyévet érintden legkésébb a
mérlegkészitéskor.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott azokat a részesedéseket (részvény, iizletrész, kockazati
tokerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) és tartds hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat kell kimutatni, amelyeket tartos jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat)
céljabol szerzett be az Alap, illetve lejaratuk a targyévet kovetd évben még nem esedékes.

A forgdeszkozok kozott azokat a nem tartds befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégl befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni, amelyek forgatasa kamatbevétel
vagy arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kotelez6 az atsorolds, ha objektive megsziinik a tartdossag, mert a fordulonaphoz viszonyitva az
értékpapir futamideje 1 éven beliil lejar.

Mind a befektetett pénziigyi eszk6zok, mind a forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirokat
bekeriilési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az alloméanycsokkenést FIFO
modszerrel kell elszdmolni.

Az értékpapirok bekeriilési (beszerzési) értékét az alabbi szabalyok alapjan kell meghatarozni:

- Tulajdoni részesedeést jelenté befektetés (részvény, Tlzletrész, vagyoni betét)
vasarlasakor a fizetett ellenérték (vételar),

- Tulajdoni hanyad (részesedés) megsziinése fejében atvett eszkoz (€rtékpapir) esetén,
tokeleszallitaskor a gazdaséagi tarsasdgban 1évo tulajdoni részesedést jelentd befektetes
névértéke fejében atvételkor a gazdasagi tarsasag altal kozolt, illetve szamlazott érték,

- A gazdasagi tarsasag jogutod nélkiili megsziinése esetén a vagyonfelosztasi javaslat
szerinti érték.

- Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bekeriilési értéke: A kamatozo értékpapirok
esetén a felhalmozott kamatot nem tartalmazo vételar, illetve a kibocsatasi okiratban, a
csereszerz6désben, a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott — a felhalmozott
kamatot nem tartalmaz6 — piaci, forgalmi, beszdmitasi érték,

- A tartos diszkont értékpapiroknal a vételar.

Specialis modon szerzett értékpapirok bekeriilési értékére értelemszeriien a fenti szabalyok
érvényesek a kovetkezo kiegészitésekkel:
- Kovetelés ellenében atvételkor a megallapodas, csereszerz6dés, vagyonfelosztasi
(csOdegyezségi) javaslat szerinti (szamlazott, bizonylatolt) érték,
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- Csere utjan beszerzett értékpapirnal a csereszerzddés szerinti érték, illetve a cserébe
adott eszkoz eladasi ara,

- A térités nélkiili atvételkor az atadonal kimutatott nyilvantartas szerinti (de legfeljebb
piaci) értek,

- Az ajandékként, hagyatékként kapott, tovabba a tdobbletként fellelt (a nem
adminisztracidés hibabol szdrmazd tobblet-) értékpapir esetében az allomanyba vétel
iddpontjaban ismert piaci érték.

Ha az értékpapir befektetett pénziigyi eszkozként keriil aktivalasra, akkor a bekeriilési értéket
ndvelni kell a fizetett bizomanyi dijjal, illetve lehivaskor a vételi opcios dijjal.

A szdllitasos  repoiigyleteket azonnali eladasként, illetve vételként ¢és hataridos
visszavasarlasként és viszonteladasként kell elszamolni. A repoba adott értékpapirt az ado
kivezeti konyveibdl az eladas szabalyai szerint, a repoba vevd pedig felveszi az értékpapir-
beszerzés szabdlyai szerint, az ellenérték (felhalmozott kamattal csokkentett) Osszegében,
egyidejiileg kimutatjdk a 0. Nyilvantartdsi szamlak kozott a hataridds kotelezettséget, a
hataridds viszonteladasi aron. A repoligylet lejartaval az elado az értékpapir eladas szabalyai
szerint kivezeti, vevl a beszerzés szabalyai szerint felveszi a konyveibe viszonteladési aron és
kivezetik a 0. Nyilvantartasi szamlak koziil a hataridds kotelezettséget.

Ertékkiilonbozet

Ev végén a beszerzési érték és a Rendelet el6irasai szerinti - ismert piaci érték kozotti érték
kiilonbozeteként adodo értékkiilonbozet Osszegének elszamolasaval kell az értékpapirok
mérleg szerinti értékét megallapitani.

Az ertékkiilonbozetet a tokenovekménnyel szemben kell elszdmolni. Az értekkiilonbozeten
beliil elkiilonitetten kell kimutatni a kamatokbol és osztalékbol, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkiilonbozet dsszegét.

I1. Specialis rész

Az ebben a fejezetben bemutatott nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd NEE adatok kis
mértékben eltérhetnek a Téjékoztatoban kozzétett 2022.12.31-re vonatkozd nettd
eszkozértéktol.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsidt a csatolt kimutatdsok
tartalmazzak. (1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai, 2. Egyéb bevételek és
raforditasok, 3. Mikodési koltségek Osszetétele, 4. Ertékpapir-allomany Osszetétele és
értékkiilonbozete, 5. Szdrmaztatott ligyletek Osszetétele és értékkiilonbozete, 6. A tékeszamla
valtozasai, Portfolio jelentés).

A 2022. évi tokenovekmény (30.392 e Ft) az indulo téke és a tovabbi tokebevonas névértéken
szamitott értékének (352.720 e Ft) 8,62 %-a.
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Az Alpha Norma Abszolut Hozamu Alap 2022. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 383.111e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,086165

Az Alpha Alapkezelo Zrt. részérol az Alap éves beszamolo alairasara kotelezett
tisztségviselok:

Temesvari Csaba vezérigazgatd, cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.
Szamviteli szolgaltatast végzo felelos személy:

Az Alap a Szv tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok
iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével a Partner Konyveld Iroda
Harmatos Csilla Kisadozot (1152 Budapest, Cserba Elemér Ut 35.) bizta meg. A konyvviteli
szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Harmatos Csilla
(PM regisztracids szam: 138520)

Konyvvizsgalatot végzé felel6s személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgalo az ESSEL Audit Koényvvizsgald Kft. (1162
Budapest, Fertdly u. 7., kamarai nyilvantartasi szam: 001109). A konyvvizsgalati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Dr. Sasvari Laszl6 konyvvizsgalo, (1162 Budapest,
Fertaly utca 5-7., MKVK tagsagi igazolvany szama: 001630).
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1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
y— =N

Arfolyamnyereség értékpapir eladasbol 43 600 833
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 7 318 658

Befektetési jegyek arfolyamnyeresége 8271 852

Részvények 28 010 323
Forg kotvény eladasi arban kapott kamat 0
Kapott kamatok, osztalékbevételek 3700 197
Hataridos tigyletek arfolyamnyeresége 14 761 183
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamnyereség 22 866 954
Biinteto jutalékok 0
Bankkamat 1900 581
Arfolyamveszteség értékpapir eladasbol 18 924 308
ebbdl: Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 2 945 457

Befektetési jegyek arfolyamvesztesége 4 490 838

Részvények 11 488 013
Kamattal, osztalékkal kapcs. Kifizetés 0
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamveszteség 30 797 416
Forg kotvény eladas arfolyamvesztesége 0
Hataridgs tigyletek arfolyamvesztesége 23 765 449
Osszesen 86 829 748 73 487 173 13 342 575

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egy¢b raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 11 4
Ertékvesztések 0 0
Céltartalék képzés 0 0
Osszesen 11 4 7




3. Miikodési koltségek Gsszetétele

Ft-ban
Megnevezés Tél‘gyé\gsrsr;ig;gcllési ktg. Térgyévlilﬁﬁiléz;iégs}i/illig' realizalt
Szamviteli szolgaltatas 900 000 825000
Konyvvizsgaloi dij 508 000 0
Feliigyeleti dijak 187 000 153 000
Bank koltségek 468 414 462 969
Alapkezel6i dij 6373 367 6373 367
Letétkezel6i dij 360 950 330 950
Tranzakcios dij 2464 873 2425549
Alapkezelési sikerdij 27 940 27 940
Befektetési alapok kiilonaddja 165 000 158 000
Osszesen 11 448 544 10717 775
4. Ertékpapir-allomany osszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban

ISIN kod

Megnevezés

RUSSISCHE FOEDERATION 7.0 RUOOOAOQJTIL3

beszerzési

deviza névérték ‘o
érték

RUB 3700000 17226476

elszamolt
érték-
kiilonbozet

mérleg
fordulonapi
érték

599 095 17 825571

Kiilfoldi allamkétvény osszesen

3700 000

17 226 476

599 095 17 825 571

beszerzési elszamolt mérleg
Megnevezés ISIN kod deviza névértek oy érték- fordulonapi
értek e -
kiilonbozet érték
MFB 202511 HU0000361761 HUF 10 000 8934 460 226 520 9160 980
MAK 2031/A HUO0000404611 HUF 20 000 15338935 -1966 815 13372120
MAK 2024/C HU0000403571 HUF 10 000 10530910 -1965010 8565900
MAK 2026/E HUO0000404611 HUF 80 000 68 117 725 -6 685 645 61432 080
Magyar allamkétvény osszesen 120000 102922030 -10390 950 92 531 080




elszamolt

beszerzési

Megnevezés ISIN kod db szdm B érték- mérleg fordulonapi érték
érték I =
kiilonbozet
MTELKOM HU0000073507 17 000 6209 301 -446 301 5763 000
OTP BANK NYRT HU0000061726 900 7988967 1110033 9 099 000
RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 150 1113167 131833 1245 000
Belfoldi részvények 24 357 985 856 015 25214 000

' db  beszerzési elszamolt mérleg :
Megnevezés ISIN kod deviza szém erték : é"rték: ford’uk")napl
kiilonbozet érték

ADECOAGRO S.A. LUO584671464 usD 700 2690258 -510187 2180071
AEGON N.V. NLOO00303709 EUR 1021 1768280 167 929 1936 209
ALIBABA GROUP HOLDING ADR  US01609W1027 usb 160 6761608 -1466624 5294984
ALPHABET INC CLASS C US02079K1079 usb 70 2991193 -657 807 2333 386
BANCO SANTANDER ES0113900J37 EUR 4173 4001588 679 269 4 680 857
BASF SE O.N. DEOOOBASF111 EUR 100 1751943 104 837 1856 780
CITIGROUP ORD US1729674242 usb 210 4051511 -483190 3568321
DEUTSCHE BANK AG DE0005140008 EUR 900 3629527 184 535 3814 062
DEUTSCHE LUFTHANSA DE0008232125 EUR 1100 2117803 1300932 3418735
ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 EUR 180 1623539 530 607 2154 146
INTEL CORP US4581401001 usb 100 1486635 -493713 992 922
META PLATFORMS, INC uUS30303M1027 usb 60 3202684 -490124 2712560
NETFLIX INC usS64110L1061 usD 20 1674 284 541 326 2215610
OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 usb 40 1074824 -128 261 946 563
OMV AG AT0000743059 EUR 70 1238 889 108 753 1347 642
PAYPAL HOLDINGS ORD US70450Y1038 usb 130 3908030 -429759 3478271
PROSUS NV NLO013654783 EUR 210 4798 180 619 004 5417 184
RENAULT SA FRO000131906 EUR 150 1993291 -115618 1877673
SOCIETE GENERALE FRO000130809 EUR 200 1707 366 172 208 1879574
ST MICROELECTRONIC NL0000226223 EUR 100 1374734 -54 109 1320625
TOTAL SA FR0000120271 EUR 110 2058 244 523 969 2582213
UNIBAIL - RODAMCO WESTFIELD FR0013326246 EUR 80 3418727 -1861594 1557133
WALT DISNEY US2546871060 usb 90 3304635 -367118 2937517
WELLS FARGO & CO NEW US9497461015 usb 160 2 494 937 -13 045 2481892
ISHARE MSCI POL ETF IEO0OBAM7GH52 EUR 1300 6374333 267 095 6641428
GLOBAL X CYBERSECURITY ETF US37954Y3844 usb 300 2710163  -371555 2 338 608
ETLSBAL X RENEWABLE ENERGY ;537954v7076 USD 500 2367088 97373 2 464 461
GLOBAL X URANIUM ETF US37954Y8710 usb 300 2451933  -188837 2263096
HSBC MSCI SOUTH KOREA US4642867729 usb 150 3609902 -427 141 3182761
ISHARES CHINA US4642871846 usb 150 1765130 -170368 1594762
ISHARES S&P LATIN AMERICA US4642873909 usb 200 1695 396 24 467 1719863
Kiilfoldi részvények 86 096 656 -2 906 747 83 189 909




mérleg

elszamolt érték-

Megnevezés ISIN kod dbszam  beszerzési érték I fordulonapi
kiilonbozet erték

OTP PRIME IA BF HUO0000718523 43734 121 46 450 404 21 869 378 68 319 782

Befektetési jegyek 46 450 404 21 869 378 70 181 991

5. Szarmaztatott iligyletek osszetétele és értékkiilonbozete

Megnevezés Mennyiség E;ii‘gfrzil Piaci arfolyam piaci értek étle;lzlzél;%ﬁfés
HUF (v) /EUR (‘e) 50000 4,7002 235010
HUF (v) /USD ('e) 50000 16,1735 808 675
PLN (‘e)/HUF ('v) -200 000 2,6786 -535 720
Germany DAX 40 Index 2 15 049,2000 -901 051
Szarmaztatott iigyletek 6sszesen -393 086

6. A tokeszamla valtozasai

Megnevezés Nyit6 érték  Zar6 érték T;’;‘zzzzzga Valtozas
Indulé téke 230417000 230417000 0
Kibocsatott/eladott bef.jegyek névértéke 405024499 488020822 82996 323
Visszavaltott bef.jegyek névértéke -269 629 637 -365718 292 -96 088 655
365811862 352719530 -13 092 332 -3,58%




I/1.
1/2.

1/3.
1/4.

/1.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel§ neve:
Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke

Egy jegyre juté NEE (Ft.):
Darabszam:

A targynapi nett6 eszkozérték
meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK

Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamido

Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalm. ktg. miatt
Kozzétételi ktg. miatt
Szallitoi tartozasok

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb — nem koltség alapu — kotelezettség

Céltartalékok (0sszes):
Passziv idébeli elhatarolasok (osszes):
Szamviteli szolgaltatas
Konyvvizsgaloi dij
Feluigyeleti dijak
Bank koltségek
Alapkezeldi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcids dij
Alapkezelési sikerdij
Befektetési alapok kiilonaddja

Kotelezettségek Osszesen:

ESZKOZOK

Folyoszamla, készpénz (6sszes):
UniCredit szamla HUF
UniCredit 6vadéki HUF szamla
SAXO Bank HUF szamla
UniCredit szdmla EUR
UniCredit szamla USD
UniCredit szdmla RUB
UniCredit szamla GBP
UniCredit Bank CZK
SAXO Bank EUR szamla

Alpha Norma Abszolut Hozamu Sziarmaztatott Alap
Alpha Alapkezel6 Zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztato szerint

2022.12.31
383 111 456
1,086165
352 719 530

Devizanem Névérték Osszeg/Erték

548 051

O O O oo

548 051
0

0

0

730 769
75 000
508 000
34 000
5445

0
30000
39324
0
39000

1278 820

Osszeg/Erték
67 412 801
16 865 718
1
8281 232
19732193
16 666 966
642 789
0
0
4919 889

Devizanem Névérték

1111-753

(%)

42,86%

42,86%

57,14%
5,86%
39,72%
2,66%
0,00%

2,35%
3,08%

3,05%
100,00%

(%)
17,53%
4,39%
0,00%
2,15%
5,13%
4,34%
0,17%

1,28%



/2.

/3.
1/3.1.

11/3.2.
/4.
11/4.1.

11/4.1.1.

11/4.1.2.

11/4.1.3.

11/4.1.4.

11/4.2.

11/4.2.1.

11/4.2.2.

11/4.2.3.

11/4.3.

11/4.3.1.

11/4.3.2.

SAXO Bank USD szamla

Egyéb kovetelés (0sszes):
Uton 16§ tételek
Kovetelések értékpapir eladasbol
Osztalék és kamat kovetelések
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb

Lekotott bankbetétek (6sszes):

Max. 3 hé lekotésii (6sszes):
UniCredit Bank lekotott betét

2023.01.06.
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):

Ertékpapirok (dsszes):
Allampapirok (dsszes):

Kotvények (6sszes):

MFB 202511
MAK 2031/A
MAK 2024/C
MAK 2026/E

Kincstarjegyek (6sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (osszes):

Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
RUSSISCHE FOEDERATION 7.0
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt

megtestesité

Toézsdére bevezetett (0sszes):
Kiilfoldi kétvények (6sszes):

Toézsdén kiviili (0sszes):
Részvények (6sszes):

Toézsdére bevezetett (0sszes):
MOL 100
MTELKOM
OTP BANK NYRT
RICHTER GEDEON NYRT

Kiilfoldi részvények (dsszes):

ADECOAGRO S.A.

AEGON N.V.

ALIBABA GROUP HOLDING ADR
ALPHABET INC CLASS C
BANCO SANTANDER

BASF SE O.N.

CITIGROUP ORD
DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE LUFTHANSA
ERSTE GROUP BANK AG
INTEL CORP

META PLATFORMS, INC
NETFLIX INC
OCCIDENTAL PETROLEUM

'2022.12.02.-

HUF
HUF
HUF
HUF

RUB

HUF
HUF
HUF
HUF

usD
EUR
usb
usb
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb

30 000 000

10 000 000
20 000 000
10 000 000
80 000 000

3700 000

DB SZAM
3500

17 000
900

150

700
1021
160
70
4173
100
210
900
1100
180
100
60
20
40

304 012
-355 384

0

1

37701
-393 086
30 327 250
30 327 250

30 327 250
0

287 080 342
110 356 651

92 531 080
9160 980
13372 120
8 565 900
61 432 080

0

0

17825571
17 825 571

0

0

0

0
108 403 909

25 214 000
9 107 000
5763000
9 099 000
1245000

83 189 909
2180071
1936 209
5294 984
2 333 386
4 680 857
1856 780
3568 321
3814 062
3418 735
2 154 146

992 922
2712560
2215610

946 563

0,08%
-0,09%

0,00%
0,01%
-0,10%
7,89%
7,89%

7,89%

74,67%
28,70%

24,07%
2,38%
3,48%
2,23%

15,98%

4,64%
4,64%

28,20%

6,56%0
2,37%
1,50%
2,37%
0,32%

21,64%
0,57%
0,50%
1,38%
0,61%
1,22%
0,48%
0,93%
0,99%
0,89%
0,56%
0,26%
0,71%
0,58%
0,25%



11/4.3.3.

11/4.4.

11/4.4.1.

11/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.

11/4.5.2.

11/4.6.
1/5.

OMV AG

PAYPAL HOLDINGS ORD
PROSUS NV

RENAULT SA

SOCIETE GENERALE

ST MICROELECTRONIC
TOTAL SA

UNIBAIL - RODAMCO WESTFIELD

WALT DISNEY
WELLS FARGO & CO NEW
ISHARE MSCI POL ETF

GLOBAL X CYBERSECURITY ETF
GLOBAL X RENEWABLE ENERGY

ETF
GLOBAL X URANIUM ETF
HSBC MSCI SOUTH KOREA
ISHARES CHINA
ISHARES S&P LATIN AMERICA

Tozsdén kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):

Toézsdére bevezetett (6sszes):

Toézsdén kiviili (0sszes):
Befektetési jegyek (0sszes):

Toézsdére bevezetett (0sszes):
Toézsdén kiviili (0sszes):

OTP PRIME 1A BF
Karpétlasi jegy (6sszes):

Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes):

Eszkozok osszesen:

EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usD
EUR
usD

usb

usD
usD
usb
usb

HUF

70
130
210
150
200
100
110

80

90
160

1300
300

500

300
150
150
200

43734121

1347642
3478 271
5417184
1877673
1879574
1320 625
2582 213
1557133
2937517
2481 892
6641428
2 338 608

2464 461

2263 096
3182 761
1594 762
1719 863

0
0

0

0
68 319 782

0

68 319 782
68 319 782
0
0

0,35%
0,90%
1,41%
0,49%
0,49%
0,34%
0,67%
0,41%
0,76%
0,65%
1,73%
0,61%

0,64%
0,59%
0,83%
0,41%
0,45%

17,77%

17,77%
17,77%

384 465 009 100,00%



UZLETI JELENTES — 2022

ALPHA NORMA ABSZOLUT HOZAMU ALAP

Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje
Az Alap neve: Alpha Norma Abszolut Hozamt Alap

(korabban; Alpha Norma Abszolut Hozamt Szarmaztatott Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii, abszolut hozamu befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan idejl

Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

Teljesitmény

Az Alap ,,A” sorozatanak 2022. évi nettdé hozama: -0,5933% Az Alap ,,P” sorozatanak 2022.
évi netté hozama: -0,5211%. A nett6 hozam az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidszak soran hozamot nem fizetett.

Gazdasagi események
A mérleg lezarasa utan 1ényeges esemény az alap targyévi gazdalkodaséaval kapcsolatban nem
keriilt felszinre.

Az alap abszolut hozamu startégidn keresztiil kivanja megvalositani a kockazatmentes kamatcél
feletti hozamlehetdséget. Sz¢€les befektetési politikajaval az ligyfeleknek kozép-, hosszu tdvon
kivan hozamprémiumot biztositani az allampapir befektetések felett.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei.

Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak és Feliigyeleti el6irasoknak megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat.
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