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Alpha ORION Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

I. Vagyonkimutatas

adatok Ft-ban

Targynap (T) 2018.12.31 (%)

I/1. FolyGszamla, készpénz (Bsszes) 196,895,999 20.89%
Elszamoldsi betétszdmla — HUF 148,049,794 15.71%
Devizabetétszamla — EUR 14,896,944 1.58%
Ovadéki szémla — EUR 1,245,851 0.13%
Devizabetétszamla — USD 24,223,647 2.57%
Ovadéki szdmla — USD 720,611 0.08%
Devizabetétszamla - GBP 5,074,107 0.54%
Devizabetétszdmla — RUB 1,549,020 0.16%
Ovadéki szdmla - RUB 1,245,851 0.13%

1/2. Egyéb kivetelés (Osszes) 4,706,686 0.50%
Devizapénzszamla — HUF 0 0.00%
Devizapénzszédmla — EUR 0 0.00%
Devizapénzszamla — USD 0 0.00%
Kllfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0.00%
Kovetelések értékpapir eladédsbol 5,203,618 0.55%
Hatdridds ligyletek véltozo letét vissza 0 0.00%
Egyéb kovetelések értékelési kilonbozete 0 0.00%
Ertékpapir kélcsonadasbdl szérmazd kovetelések értékelési killonbozete | 0 0.00%
Hatdrid6s tgyletek véltozo letétének értékelési kiildnbozete -554,547 -0.06%
Kapott osztalék tézsdén forgalmazott dtruhazhato értékpapirokbdl 57,615 0.01%

1/2.1. Szérmaztatott Ugyletek értékelési killénbézete Q 0.00%

1/3. Lekitétt bankbetétek (&sszes): 0 0.00%

1/4. Ertékpapirok {6sszes): 759,862,966 80.63%

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 439,251,109 46.61%

1/4.1.1. Kotvények (Bsszes): 311,428,155 33.05%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes): 0 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): 0 0.00%

1/4.1.4. Kulfldi dllampapirok (Gsszes): 127,822,954 13.56%

1/4.2. Gazddalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0 0.00%

1/4.2.1, T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00%

1/4.2.2. Kilfldi kétvények (8sszes): 0 0.00%

1/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0.00%

1/4.3. Részvények (dsszes): 204,205,781 21.67%

1/4.3.1. T8zsdére bevezetett (6sszes): 80,150,170 8.51%

1/43.2, Kilfsldi részvények (Bsszes): 124,055,611 13.16%

1/4.3.3. T8zsdén kiviili (6sszes): 0 0.00%

1/4.4. Jelzdloglevelek (Bsszes): 0 0.00%

1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Hsszes): 0 0.00%

1/4.4.2. Tézsdén kivili (Gsszes): 0 0.00%

1/4.5. Befektetési jegyek (Bsszes): 116,406,076 12.35%

1/4.6. Karpdtlasi jegy (0sszes): 0 0.00%

1/5. Aktiv idGbeli elhatdroldsok (dsszes): 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 961,465,651 102.03%

/1. Egyéb kotelezettségek [Bsszes): -18,424,185 -1.96%
Alapkezelési dij -1,166,466 -0.12%
Letétkezelési dij -64,375 -0.01%
Feltigyeleti dij -54,201 -0.01%
Kilénadd -100,018 -0.01%

/3. Céltartalékok 0 0.00%

/4. Passziv id6beli elhatdroldsok (8sszes): -689,950 -0.07%
Kényvvizsgaléi dij -631,240 -0.07%
Kényvelési dij -62,833 -0.01%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: -19,114,135 -2.03%
NETTO ESZKOZERTEK 942,351,512 100.00%




I1. Forgalomban lévd befektetési jegyek szima

Alap Sorozat  Deviza ISIN Darahszam
Alpha Orion Abszoliit Hozamii SzarmaztatottAlap | A HUF | HUODDOT19703 | 649832071
Alpha Orion Abszolit Hozamii Szarmaztatott Alap | P HUF | HUDDDOT197M | 333132086

I11. Egy befektetési jegyre es6é Netto eszkozérték

Alap Sorozat Deviza ISIN Egy befektetésijegyre est NEE
Alpha Orion Abszoliit Hozamil Szarmaztatott Alap | A HUF HU0000719703 | 0,957557
Alpha Orion Abszoliit Hozamii Szarmaztatott Alap | P HUF HUDD0O719711 | 0,960882

s rasr

adatok eFt-ban

, NAVszazalekahan 20181231  NAVszazalekahan
Megnevezes %) %)

a) tozsden hivatalosan jegyzett atruhazhato ertékpapirok 0 0.00% 258,301 27.61%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%
ertekpapirok
c) a kizelmulthan forgalomba hozott atruhazhate 0 0.00% 0 0.00%

ertékpapirok
d) eqyeh atruhazhata ertékpapirok 0 0.00% 62,31 6.61%
e) hitelviszonyt megtestesita ertekpapirok 0 0.00% 439,251 46.61%
Nettd eszkizérték 491,734 100% 942,352 100%




V. Az Alap eszkozeinek alakulidsa a targyid6szakban

Pénziigyi miiveletek bevételei 61721
Frtékpapir értékesitéshol 40 862
Hatéridds tigyletek nyeresége 7506
Kapott kamatok és bankkamatok 3598
Atértékelés 9755

Pénziigyi miiveletek raforditisai 53 686
Ertékpapir értékesitésbol 32 639
Fizetett kamatok és bankkamatok 0
Hatarid6s ligyeletek vesztesége 14 847
Erékelési és arfolyam kiadasok 6199

(Osszesen 8 035

Szamviteli szolgéltatds 830

Kényvvizsgilati kéltség 635

MNB eljarasi dijak 381

Bankkoltség 137

Alapkezelési dijak 11 683

Letétkezel6i jutalék 663

Tranzakci6s dij 3158

Keler djj 330

Befektetésialapok kiilonadoja 337

Osszesen 18 154

Netto jovedelem, tékeszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése ezer Ft

Visszavasarolt befektetési
jegyek bevonasi

Megnevezés 2018.01.17 Kibocsatas/Novekedésisszavaltas/Csokkené 2018.12.31

Induld téke 492 6908 537 994 47 728 982 964
4

Toékevaltozas (tékenovekmén o 896 41 850 -40 954

értékkiilénbozete o] 896 10216 -9 320
Befektetések értéknovekedése/

értékestkkenés (Ertékelési 0 0 21515 -21 515
kiilonbozet tartaléka)

El&z6 év (ek) eredménye o (¢} 0 0
Nettd jovedelem (Uzleti év

eredménye) 0 o 10119 10119
Sajat téke 492 698 538 890 89578 942 010

Eredményfelosztasra nem kertilt sor, a teljes nettd jovedelem Gjra befektetésre keriilt




VI. A nett6 eszkozértéknek és az egy jegyre juté netto eszkozértékének a valtozasa

2018. januar 17.
Sorozat  Deviza ISIN Nettd eszkdzértek Eqy hefektetésijegyre esd NEE
Alpha Orion Abszolit Hozamii Szarmaztatott Alap | A HUF HUDD00719703 | 218 962 000 1,000000
Alpha Orion Abszolit Hozamil Szérmaztatott Alap | P HUF HUDDOD7197M | 273735222 1,000000

2018. december 28.

Sorozat  Deviza ISIN Netta eszkozertek

Eqy befektetési jeqyre esd NEE

Alpha Orion Abszolit Hozamii SzdrmaztatottAlap | A HUF HUDDOOT19703 | 649832071 0957557

Alpha Orion Abszolit Hozamii Szérmaztatott Alap | P HUF HUD000719711 | 333132086 0,960882

VIL Szarmaztatott iigyletek

Arfolyam

Instrumentum neve Irany Mennyiség

2018.04.23 | EURHUF180611 deviza forward | vétel 100.000 312
2018.04.24. | EURUSD180529 deviza forward | vétel 50.000 1,2256
2018.05.03. | USDHUF180611 deviza forward | eladas 60.000 261,5
2018.05.04. | EURHUF180605 deviza forward | eladas 280.000 314,2
2018.05.17. | JPYUSD20181113 deviza forward | vétel 250.000 109,44
2018.05.18. | EURHUF20180605 deviza forward | eladas 100.000 318,1
2018.05.23. | EURHUF20180622 deviza forward | eladas 160.000 319,21
2018.05.25. | EURHUF20180629 deviza forward | eladas 300.000 319,63
2018.06.01. | USDHUF20180730 deviza forward | eladds 150.000 272,75
2018.06.01. | EURHUF20180730 deviza forward | eladas 250.000 319,85
2018.06.05. | EURHUF20180907 deviza forward | eladas 280.000 318,77
2018.06.08. | EURHUF20180712 deviza forward | eladds 150.000 320,11
2018.06.11. | EURHUF180730 deviza forward | eladas 100.000 321,24
2018.06.11. | USDHUF20180629 deviza forward | eladas 60.000 272,37
2018.06.14. | EURHUF20180719 deviza forward | eladas 150.000 322,1
2018.06.20. | EURHUF20180727 deviza forward | eladas 250.000 324,05
2018.06.21. | EURHUF20180725 deviza forward | eladas 150.000 325,65
2018.06.22. | EURHUF180725 deviza forward | eladas 160.000 323,78
2018.06.27. | EURHUF20180705 deviza forward | eladas 200.000 326,85
2018.06.28. | USDHUF20180726 deviza forward | eladas 60.000 282,76
2018.06.29. | EURHUF20180726 deviza forward | eladas 300.000 329,25
2018.07.12. | EURHUF20180815 deviza forward | eladas 150.000 325,32
2018.07.19. | EURHUF20180912 deviza forward | eladas 150.000 325,33
2018.07.25. | EURHUF20180917 deviza forward | eladds 300.000 326,06
2018.07.30. | EURHUF20180830 deviza forward | eladas 50.000 322,45
2018.07.30. | EURHUF20180928 deviza forward | eladds 150.000 274,53
2018.08.10. | USDRUB20181017 deviza forward | vétel 55.000 67,79
2018.08.10. | USDGBP20181019 deviza forward | vétel 93.882 1,2782
2018.08.15. | EURHUF180917 deviza forward | eladas 120.000 324,82




2018.08.15. | EURHUF20180917 deviza forward | eladas 150.000 325,02
2018.08.30. | EURHUF180918 deviza forward | eladas 50.000 326,6
2018.09.05. | USDGBP20181016 deviza forward | eladas 92,535 1,2968
2018.09.07. | EURHUF20180926 deviza forward | eladas 280.000 324,6
2018.09.12. | EURHUF20180927 deviza forward | eladas 150.000 325,58
2018.09.14. | USDEURI81018 deviza forward | vétel 75.000 0,8539
2018.09.17. | EURHUF20181018 deviza forward | eladas 150.000 324,61
2018.09.20. | USDHUF20181106 deviza forward | vétel 60.000 274,55
2018.09.27. | EURHUF20181106 deviza forward | eladas 150.000 323,73
2018.10.02. | USDEUR20181024 deviza forward | eladas 100.000 0,8646
2018.10.16. | EURHUF1108 deviza forward | vétel 180.000 322,69
2018.10.18. | USDEUR20181109 deviza forward | eladas 120.000 0,866
2018.10.24. | USDHUF20181113 deviza forward | eladds 80.000 282,78
2018.11.05. | EURHUF20181205 deviza forward | vétel 90.000 322,75
2018.11.08. | EURHUF20181206 deviza forward | vétel 90.000 3213
2018.11.09. | USDEUR20181205 deviza forward | eladds 120.000 0,879
2018.11.13, | USDHUF20181207 deviza forward | eladas 150.000 285,8
2018.11.28. | USDHUF20181218 deviza forward | eladas 150.000 286,89
2018.12.05. | USDEUR20181218 deviza forward | eladds 120.000 0,8813
2018.12.14. | USDHUF20181221 deviza forward | eladas 150.000 286,59
2018.12.21. | RUBHUF20190218 deviza forward | vétel 7.000.000 4,082

VIIIL. A befektetési alapkezeld mitkkddésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulisdira hatéo fontosabb tényezdk bemutatisa

A befektetési alapkezelo mitkddésében bekovetkezett valtozasok

Az Alpha Alapkezeld Zrt. a H-EN-III-295/2017. szamt hatarozat alapjdn 2017-ben
megkezdte tevékenységét. A tervezett Alpha Orion Abszohit Hozami Szarmaztatott
Befektetési Alap engedélyeztetése megtortént, az alap megkapta az MNB engedélyét,

az alabbiak szerint:

Az Orion Befektetési Alap ISIN kodjai: ,,A” sorozat: HU0000719703, ,,P” sorozat:
HU0000719711, a nyilvantartasba vétel idépontja: 2018. januar 16., nyilvantartasi
szama: 1111-754.

A befektetési alap allomanya 2018. januar 17-én:
218.962.000 Ft
273.735.222 Ft

Alpha Orion ,,A” sorozat:

Alpha Orion ,,P” sorozat:
A befektetési alap dlloménya 2018, december 28-an:
649.832.071 Ft
333.132.086 Ft

Alpha Orion ,,A” sorozat:
Alpha Orion ,,P” sorozat:



A befektetési részleg 2018. janudr 24-vel megkezdte tevékenységét a megeélzott értékpapirok
€s kbtvények megvételével, illetve a kedvezd befektetési opcidk, teriiletek megvizsgéldsa és

felkutatdsa tovabbra is zajlik.

A menedzsment kiemelked$ szakmai hatteret és tdmogatast nyijt az Alapkezeld szamara,
jelentds figyelmet és erbforrast biztositunk a befektetési alapokat értékesité kollégdk szakmai
felkészitésére és folyamatos tdmogatdsdra. A Back Office 1étszdma 2018-ban 3 o fdllasn
szellemi foglalkozast dolgozd. Amennyiben sziikséges, a novekedés aranyaban tervezzitk

bdviteni a létszamot a jovében.

A Térsasag kbzponti irodéjan kiviil telephelyei nincsenek.

Szolgaltatasaink kdzé tartozik a befektetési alapkezelés, a portfolidkezelés, a befekietési
tanacsadds, a Befektetési Alapok letétkezelésével és forgalmazasaval. Az alapkezeld ligyfelei

vallalkozéasok és lakossagi ligyfelek.

2018-ban nem volt peres ligye az Alapkezeldnek.

A befeltetési politika alakulasdra hato fontosabb tényezék bemutatisa

Az Orion Alap harom-t éves befektetési tavra optimalizalt, ennek érdekében jelentOs részvény
és devizakitettséggel rendelkezik. Kotvény portfolio hangsilya ezek fényében relative
kismértékii. Nagyobb figyelem irdnyult a részvénypiacra, ahol az autd- és bankszektor kapott
kiemelt fokuszt, mivel alulértékelt tertiletnek itéltik meg oOket. Aktiv devizakereskedést is
folytattunk, tbbszbr spekulativ jelleggel, valamint a devizakitettség fedezete is kismértéki,
annak érdelkében, hogy az esetleges forint gyengiilésbél profitdljanak befektetdink. Mindez azt
jelenti, hogy a részvény- és devizaarfolyam mozgéasok jelentds szerepet jitszanak az alap

hozamalakulasiban.

1.1 Makrogazdasagi kérnyezet

2 éves stabil ndvekedés utan a 2018-as év sokkal nagyobb kihivast tartogatott a befektetési

tevékenységet végzok szamara, kiilondsen az utolsd hdrom honap.
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Donald Trump amerikai elntk addcstkkentési intézkedése pozitivan inditotta a 2018-as évet a
befektettk szdmdra, az amerikai GDP névekedés 4,2%-ot ért el az el6z8 évi masodik
negyedévéhez képest. Azonban a gazdasdgi ndvekedés a vildg mds tdjain lassult

(megemlitenénk az eurdovezetet) és globdlis nézetben kevésbé dsszehangolita valt.

Ekozben az USA politikal tdmogatasanak 2019-ben t6rténd ethalvanyuldsanak lehetdsége, az
USA-Kina kereskedelmi konfliktus, a cstkkentett monetaris stimulus és a giobalis névekedési

aggodalmak hatasai a befektetéi bizalomban is tikrozédtek.

Kiilonosen a részvénypiacok szenvedtek a 2018-as évben. A részvények voltak a legnagyobb
nyertesei a laza monetdris politika révén létrejové alacsony kamatkdrnyezetnek a pénziigyi
vélsag dta. A vallalatok olcson jutottak hitelhez, hogy megerdsithessék a mérlegiiket, mialatt
profitaltak a névekvo keresletbdl, ahogyan a vildggazdasdg regeneralddott. Ez véltozott meg a

tavalyi évben azaltal, hogy a jegybankok a szigoritds irdnyaba tolédiak.

Az alacsony kamatok miatt mas eszkozosztalyok hozama cstkkent, mint példaul a kstvényeke,
ennek hatdsdra megnovekedett a kereslet a magasabb hozammal kecsegtetd részvények irdnt.
Most, hogy a kamatemelési ciklusok elkezdddtek, valamint szigoritani kezdi€k a jegybankok a
monetéris politikdjukat, a befektetok elkezdtek spekuldlni arra, hogy milyen hatassal lesz ez a

vallalati profitokra. Ennek kivetkeztében megemelkedett a volatilitas is a piacokon.

Az év utolsé harom honapjaban a VIX (volatilitdsi index), amit sokan a ,félelem
meérdmiszerének” is neveznek 2018 februdrja ota a legmagasabb értéket mutatta (25,2%),
amikor a kinai gazdasagi novekedési aggodalmak visszavonulét fijtak a részvénypiacoknak.
Az index magasabb szintje azt mutatja, hogy a befekteték a kovetkezd 6 hénapban jelentds

piacmozgatd esemény bekdvetkezését varjak.

1.2 Részvénypiacok

Mint az attekintés soran emlitettitk, a 2018-as év nagy vesztesei a részvénypiacok voltak. A
piacon uralkodé volatilitas, valamint szamos negativ gazdasagpolitikai esemény ranyomta a
bélyegét a befektetéi kockdzatvéllaldsi kedvre. Ilyen volt példaul az amerikai-kinai
kereskedelmi habord, a BREXIT targyalasok, az orosz szankciok, az olasz kétvényvalsag vagy
a torok arfolyamvalsag. A globdlis tdkedramlasi folyamatokban egy Gj trend volt
megfigyelhetd, amikor is a fejiédo piacokrdl kidramld pénzmennyiség tsbb fejlodéd piaci deviza

leértékelddését vonta maga utdn. A jegybankok monetiris szigoritdsi ciklusdnak kezdetével a



hozamelvaras is megnovekedett, az amerikai 10 éves dllamkotvény hozama 2018 novemberére
elérte a 3,2%-ot, amely igen magas a jelenlegi hozamkdrnyezetben egy fejlett gazdasag
vonatkozésdban, igy sok befektetdnek jobban megérte kockédzati szempontbdl allokalni a
pénzét. Ha megvizsgaljuk a fobb részvényindexek idei teljesitményét, akkor visszatiikrozédnek

az elébb leirtak.

S&P 500 2 743,15 2 483,55 -9,56
NASDAQ 100 6 509,07 6 278,69 -3,54
Dow Jones 24 824,01 23 051,06 -7,14
DAX 12 871,39 10 576,60 -17,83
BUX 39443,57 | 3913895 -0,77

A felsoroltak koziil leggyengébben a német DAX-index teljesitett, amely Osszefliggésbe
hozhato az eurddvezet novekedeési lassulasanak drazésaval. A magyar részvényindex
novemberben sokat emelkedett, aminek koszénhetden megkozelitette év végére az év eleji
allapotat, azonban a janudr végi csucstol még igy is jocskdn elmarad. Az amerikai
részvényindexek vegyesen teljesitettek, a legkisebb esést az amerikai technolégiai cégek
benchmark indexe, a NASDAQ produkalta.

1.3 Kotvénypiacok

Az allamkotvények aktualis témanak szamitottak 2018-ban, mivel Amerikdban az er6sddé
gazdasagi novekedés, valamint az emelkedé kamatok sokkal csabitobbak voltak, mint a vilag
mas tajain az orszagspecifikus- vagy politikai faktorok kovetkeztében. A 10 éves amerikai
allamkotvény negativ megtériilése a benchmark hozam emelkedését tikkrozi, ami 2,41%-r6l
3,01%-ra emelkedett november végére. (A kotvényhozamok akkor emelkednek, amikor esik az
arfolyamuk.) Az er6s novekedés, bérinflacio, kamatemelések és a héja hangvételli (szigorubb
monetaris politikat eldiranyzd) Fed mind-mind hozzajarultak a hozamok folyamatos felfelé
iranyul6 mozgasahoz. A kamat a szignifikins 3%-os hozamszint folé emelkedett

szeptemberben, amelyet december elejéig meg is tartott, annak ellenére, hogy a globdlis
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kockazati étvagy nagymértékben csokkent az utolsé negyedévben. Eves tdvlatban azonban a

hosszu kétvényhozamok emelkedése az amerikai kdtvények arfolyamesését okozta.

Eurdpaban a {6 torténések kozé tartozott a gazdasdgi novekedés lassuldsa, valamint a populista
partok gybzelme Olaszorszagban. Ennek hatdsara a német 10 éves kdtvényhozamok 0,42%-rol
0,31%-ra estek, annak ellenére, hogy az Eurdpai Kozponti Bank meghirdette a monetaris
stimulus végét. Az 10 éves olasz kotvényhozamok 2%-rdl 3,21%-ra ugrottak, amikor a
koalicids kormany meghirdetett egy koltségvetési tervezetet, ami sirldédast generélt az EU-val.
Veégiil sikeriilt a megegyezés, igy nem keriilt sor tilzott deficit eljardsra sem. Azdta az olasz

kétvényhozamok is korrigéltak, de még mindig egy magasabb szintet képviselnek.

Hazankban is érdemes megvizsgalni a hozamgorbét, hogy az év egyes pontjain milyen szinten
voltak. Lathato, hogy az év elejéhez képest egy jelentdsebb hozamemelkedés valosult meg,

azonban a félévi allapothoz képest, év végére kisebb mértékben korrigalt, vesztett

meredekségebol.
Magyar hozamgorbe
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50% M3 M6 M12 ¥3 Y5 Y10 Y15

—32018.01.02 =—2018.06.29 —2018.12.28

Varakozasaink értelmében arra szamitunk, hogy a kotvényhozamok tovabb csokkennek,

korrigalnak egy nyugalmi allapot felé, amely jotékonyan fog hatni a portfolionk értékére.
1.4 Devizapiacok

A devizapiacon érdemes eldszor a legfontosabb devizapart (EUR/USD) szemiigyre venni. A
héja hangvételli monetaris politikdjadval a Fed magéra vonta a figyelmet és kimozditotta a
hénapokig tarto 1,22-1,25-8s savbol a devizapart, mivel a piac az adott évre kalkulalt t6bb
kamatemelést kezdte arazni, ezért elindult egy dollar er6s6dési trend. A 2018-as évben a piaci

varakozasoknak megfeleléen négyszer valtoztatott az alapkamaton, elérve a 2,5%-ot, ami jéval
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kedvezdbb az eurddvezeti 0%-ndl. Ennek hatasara 2018 végére tobbszor is 1,14 ala tudott

erdsddni a dollar az eurdval szemben.

Maésodlagos hatasként elkonyvelhetd, hogy a dollar ndvekvé kamattartalma miatt nyomas
nehezedett a fejlédo piacokra, csokkent az ezekre iranyuld kockéazatvallalasi kedv, igy az ide

sorolhatd devizak is leértékelddtek.

335,00 290,00
285,00
330,00 280,00
325,00 2300
270,00
320,00 265,00
260,00
315,00 255,00
310,00 e
245,00
305,00 240,00
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Ebbdl a szempontbol a legfontosabb a forint arfolyama, ami szintén érezte ennek hatésait.
Tovébbi tényezoként emlithetd, hogy a Magyar Nemzeti Bank kitart a laza monetaris politikaja
mellett annak ellenére, hogy a régios jegybankok is elkezdték a kamatemeléseket. Azonban év
végére kissé megvaltozott az MNB kommunikécidja, mivel mar nem az EKB monetaris
politikdjahoz koti a sajatjat, hanem nagyobb figyelmet fordit a hazai inflaciés folyamatokra. Itt
leginkdbb a hazai adészlirt meginflici6 mértéke a mérvadd, melynek 3% feletti szintje

jelzésértékii lehet a tovabbiakban az MNB szamara.

IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.
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XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap Kezelési szabélyzata alapjan, az alap altal felveheté maximaélis mértékii tékedttétel
mértéke maximum 800%

Targyévben az Alap a 200%-ot meghalado tékeattétellel nem rendelkezett az év egyik napjin
sen.
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XII. EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idiszak: 2018, janudr 17, - 2018, december 31-ig

adatok E Ft-ban

Sor- Tirgyéy
szdm A tétel megnevezése Bézé év 2018.81.17. -
2018.12.31.

a b [ ¢

L Pénziigyi miveletek bevételei 0 61 720
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitéséb] 0 40 862
Hataridds tgyletek nyeresége 0 7 506
Kapott kamatok, oszialékbevételek 0 3598
Biintetd jutalékok 0 0
Ertékelési és arfolyam bevételek 0 0754
Bankkamat 0 0
I § Pénziigyi miiveletek raforditisai 0 53 686
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébsl 0 32639
Hatéridds tigyletek vesztesége 0 14 848
Ertékelési és arfolyam kiaddsok 0 6199
Fizetett kamatok, osztalék adé 0 0
Pénziigyi miveletek eredménye 0 8034
. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Miikbdési kéitségek 0 18 153
V. | Egyéb raforditasok 0 0
Vill. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 6
IX. | TARGYEVI EREDMENY 0 -10 119
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