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|. Vagyonkimutatas

adatok Ft-
ban
Targynap (T) 2022.12.31 (%) 2023.12.31 (%)
1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 179 617 601 11.05% 235526 152 14.77%
UniCredit szamla HUF 47 081 392 2.90% 45 253 090 2.84%
UniCredit HUF dvadéki szamla 1 0.00% 1 0.00%
SAXO HUF bankszamla 21857719 1.35% 17 987 540 1.13%
UniCredit szamla EUR 64 236 493 3.95% 11 284 649 0.71%
UniCredit szamla USD 45 387 035 2.79% 154 305 446 9.68%
UniCredit szamla RUB 724 639 0.04% 543 128 0.03%
UniCredit szamla GBP 35 849 0.00% 4 822 986 0.30%
SAXO EUR bankszamla 0 0.00% 914 381 0.06%
SAXO USD bankszamla 294 473 0.02% 414 931 0.03%
1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) -2 525792 -0.16% 144 060 605 9.03%
Kovetelések értékpapir eladasbdl 0 0.00% 148 026 595 9.28%
Kamatbol és osztalékbdl szarmazd kovetelés 204 584 0.01% 4203817 0.26%
1/2.1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbozete -2730376 -0.17% -8 169 807 -0.51%
1/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): 202 181 667 12.44% 0 0.00%
1/4. Ertékpapirok (Bsszes): 1245 658 737 76.66% 1214997 017 76.20%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 536 887 141 33.04% 621 351 584 38.97%
1/4.1.1. | Kotvények (Osszes): 461013 780 28.37% 614 470 655 38.53%
1/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.1.3. | Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.1.4. | Kulfoldi dllampapirok (6sszes): 75873 361 4.67% 6 880 929 0.43%
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0.00% 0 0.00%
1/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.3. Részvények (Osszes): 608 103 165 37.42% 462 154 156 28.98%
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 121 756 000 7.49% 73 001 000 4.58%
1/4.3.2. | Kulfoldi részvények (6sszes): 486 347 165 29.93% 389 153 156 24.40%
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 100 668 431 6.20% 131 491 277 8.25%
1/4.5.2. | T6zsdén kivili (6sszes): 100 668 431 6.20% 131491 277 8.25%
1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
ESZKGZOK OSSZESEN: 1624 932 212 100.00% 1594583 774 100.00%
1. KOTELEZETTSEGEK
/1. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0.00% 2221 809 9.45%
Alapkezel6i dij miatt 0 0.00% 0 0.00%
LetétkezelGi dij miatt 0 0.00% 0 0.00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazds miatt 0 0.00% 57 765 0.25%
Szallitoi kotelezettségek 0 0.00% 2 164 044 9.20%
Reklam ktg. miatt 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb — nem koltség alapu — kotelezettség 0 0.00% 0 0.00%
11/3. Céltartalékok 0 0.00% 0 0.00%
11/4. Passziv idGbeli elhatarolasok (6sszes): 3468 097 100.00% 21299 037 90.55%
Szamviteli szolgaltatds 75 000 2.16% 75 000 0.32%
Konyvvizsgaldi dij 635 000 18..31% 889 000 3.78%
Felligyeleti dijak 143 000 4.12% 132 000 0.56%
Bank koltségek 13 886 0.40% 13079 0.06%
Letétkezeldi dij 125949 3.63% 78 683 0.33%
Tranzakcids dij 39 324 1.13% 45 870 0.20%
Befektetési alapok kiilonaddja 190 000 5,48% 174 000 0.74%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 3 468 097 100.00% 23 520 846 100.00%

Il. Forgalomban |évé befektetési jegyek szama




Alpha Orion Abszoltit Hhzam( Szamaztatott Alap | A H.U0000719703 | 864 878736

HF
HF | HDOOOTM97T | 444394165

Alpha Orion Abszolt Hoizami Szarmaztatatt Alap

lll. Egy befektetési jegyre esd Nettd eszkdzérték

‘Sort Dviza 1SN Egy befektetési jegyre esd NEE

Alpha Orion Abszoliit Hhzam! Szamaztatott Alap | A HF | HDOO0079703 | 1187447
Alpha Orion Abszoltit Hhzam Szammaztatatt Alap | P HF | HD00OM9m | 1,199710

IV. A befektetési alap Osszetétele

adatok eFt-ban
NAV szézalékdban (%) NAV szézalékdban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 608103 31.26% 462154 29.62%
b) és szabélyozctt piacon forgalmezott &truhézhatd értékpapirok [l 000% 0 0.00%
o) a kizelmitban forgaloba hozott &truhézhaté értékpapirok I 000% 0 0.00%
o) egyéb atruhézhaté értékpapirok 100,668 616% 13,491 84%%
&) hitelviszonyt negtestesitd értékpapirok 536,887 328T% 43 L3
1,633,140 100.00% 1,560,142 100.00%




V. Az Alap eszkdzeinek alakuldsa a targyid&szakban

ezer Ft

Pénziigyi miiveletek bevételei 224916
Ertékpapir értékesitésbél 109 868
Hataridgs tigyletek nyeresége 46 384
Kapott kamatok és bankkamatok 31197
Atértékelés 37 467
Pénziigyi miiveletek raforditasai 68 425
Ertékpapir értékesitésbél 31507
Hataridés tigyeletek vesztesége 9 089
Erékelési és arfolyam kiadasok 27 829
Osszesen 156 491

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adék

Szamviteli szolgaltatas 900
Konyvvizsgalati koltség 1016
MNB eljarasi dijak 711
Bankkoltség 365
Alapkezelési dijak 25505
Letétkezeldi jutalék 1168
Keler dij 28
Alapkezelési sikerdij 19 891
Tranzakcios dij 3131
Befektetési alapok kiilonadoja 726
Osszesen 53 442
Egyéb bevételek 0
Egyéb raforditasok 0
Targyévi eredmény 103 049
Ujrabefektetett osszeg 103 049

Netté jovedelem, tokeszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése (ezer Ft)

Kibocsatas/ Visszavaltas/

Megnevezés 2023.01.01 Novekedés Csiikkenés 2023.12.31
Indulé toke 1558 286 196 624 445 637 1309 273
Toékevaltozas (tokenovekmény) 63 050 314 167 115 429 261788
Zritsé?(z]fi;/l%s;’lgglztelt):fektetési jegyek bevonasi 8 156 31092 62 243 22 995
s s 520
E16z6 év(ek) eredménye 181 508 45016 136 492
Nett6 jovedelem (Uzleti év eredménye) -45 016 148 065 0 103 049
Sajat toke 1621 336 510 791 561 066 1571061

Eredményfelosztasra nem kertilt sor, a teljes nettd jovedelem Ujra befektetésre kerdilt.



VI. A nettd eszkdzértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a valtozasa

2022. december 31.

Nettd eszkidzérték  Egy befektetési jegyre eso NEE
Alpha Orion Abszol(t Hhzam!i Sémreztatott Alap | A HF | HJDO0OTI9703 | 966052397 1,039751

Alpha Orion Abszoltit Hozam Szérmeztatott Aap | P HF H.O000719711 | 667 087 640 1,060270

2023. december 31.

Sorczat  Deviza | 1SN Fogy befektetés jegyre esd NEE
Alpha Orion Abszolt Hizam Sémreztatatt Aap | A HF | HDO0OTI9703 | 1026997377 1187447
Alpha Orion Abszol(t Hizam Szmreztatatt Aap | P HF | HDOOOTI9TN | 533144252 1199710

VII. Szarmaztatott ligyletek

Kotésnap Pﬁgfgi:o Intrt.:}r:\(le:tum Irany Mennyiség | Arfolyam
2023.01.04 Orion EURHUF20230112 Vétel 100 000 396,00
2023.01.04 Orion PLNHUF20230112 Vétel 400 000 84,99
2023.01.09 Orion PLNUSD20230209 Vétel 250 000 0,23
2023.01.09 Orion PLNUSD20230109 Eladas 250 000 0,23
2023.01.11 Orion USDHUF20230111 Vétel 250 000 372,10

2023.01.11 Orion USDHUF20230214| Eladas 250 000 375,60
2023.01.11 Orion USDHUF20230125| Eladas 100 000 373,40

2023.01.11 Orion USDHUF20230111 Vétel 100 000 372,10
2023.01.12 Orion EURHUF20230216| Eladas 250 000 403,65
2023.01.12 Orion EURHUF20230112 Vétel 150 000 399,20
2023.01.12 Orion EURHUF20230112 Vétel 100 000 399,20
2023.01.25 Orion USDHUF20230125 Vétel 100 000 358,85
2023.02.07 Orion USDHUF20230307| Eladas 100 000 372,15
2023.02.09 Orion USDHUF20230214 Vétel 100 000 358,15
2023.02.09 Orion PLNUSD20230309 Vétel 250 000 0,23

2023.02.09 Orion PLNUSD20230209 Eladas 250 000 0,23

2023.02.14 Orion USDHUF20230221| Eladas 150 000 356,39
2023.02.14 Orion USDHUF20230214 Vétel 150 000 355,50
2023.02.14 Orion EURHUF20230216 Vétel 150 000 382,50
2023.02.16 Orion EURHUF20230216 Vétel 100 000 403,65
2023.02.21 Orion USDHUF20230221 Vétel 150 000 358,97

2023.02.22 Orion USDHUF20230307 | Eladas 150 000 360,40
2023.03.07 Orion USDHUF20230321| Eladas 250 000 355,50
2023.03.07 Orion USDHUF20230307 Vétel 150 000 354,15
2023.03.07 Orion USDHUF20230307 Vétel 100 000 354,15
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2023.03.09 Orion PLNUSD20230412 Vétel 250 000 0,23

2023.03.09 Orion PLNUSD20230309 Eladas 250 000 0,23

2023.03.16 Orion EURHUF20230418 | Eladas 200 000 398,10
2023.03.21 Orion USDHUF20230404 | Eladas 250 000 364,40
2023.03.21 Orion USDHUF20230321 Vétel 250 000 363,10
2023.04.03 Orion USDHUF20230417 | Eladas 100 000 350,15
2023.04.03 Orion USDHUF20230404 Vétel 100 000 348,85
2023.04.03 Orion USDHUF20230404 Vétel 150 000 349,00
2023.04.12 Orion PLNUSD20230412 Eladas 250 000 0,23

2023.04.13 Orion USDHUF20230417 Vétel 100 000 341,00
2023.04.18 Orion EURHUF20230418 Vétel 100 000 398,10
2023.04.18 Orion EURHUF20230425| Eladas 100 000 372,64
2023.04.18 Orion EURHUF20230418 Vétel 100 000 371,65
2023.04.25 Orion EURHUF20230525| Eladas 100 000 379,85
2023.04.25 Orion EURHUF20230425 Vétel 100 000 375,75
2023.05.25 Orion EURHUF20230608 | Eladas 100 000 373,30
2023.05.25 Orion EURHUF20230525 Vétel 100 000 372,20
2023.06.06 Orion EURHUF20230608 Vétel 100 000 369,00
2023.07.07 Orion USDHUF20230804 | Eladas 130 000 357,39
2023.07.25 Orion USDHUF20230825| Eladas 120 000 344,75
2023.07.31 Orion EURHUF20230905| Eladas 130 000 390,15
2023.08.03 Orion USDHUF20230907 | Eladas 120 000 359,30
2023.08.04 Orion USDHUF20230804 Vétel 130 000 357,39
2023.08.25 Orion USDHUF20230825 Vétel 120 000 344,75
2023.09.05 Orion EURHUF20230913| Eladas 130 000 385,15
2023.09.05 Orion EURHUF20230905 Vétel 130 000 384,60
2023.09.06 Orion EURHUF20231003 | Eladas 130 000 391,25
2023.09.07 Orion USDHUF20230928 | Eladas 100 000 366,55
2023.09.07 Orion USDHUF20230928 | Eladas 120 000 366,60
2023.09.07 Orion USDHUF20230907 Vétel 120 000 365,25
2023.09.13 Orion EURHUF20230925| Eladas 130 000 386,15
2023.09.13 Orion EURHUF20230913 Vétel 130 000 385,20
2023.09.25 Orion EURHUF20231025| Eladas 130 000 392,20
2023.09.25 Orion EURHUF20230925 Vétel 130 000 389,80
2023.09.28 Orion USDHUF20231031| Eladas 120 000 376,40
2023.09.28 Orion USDHUF20231031| Eladas 220 000 376,70
2023.09.28 Orion USDHUF20230928 Vétel 120 000 374,80
2023.09.28 Orion USDHUF20230928 Vétel 100 000 374,80
2023.10.03 Orion EURHUF20231012| Eladas 130 000 387,08
2023.10.03 Orion EURHUF20231003 Vétel 130 000 386,50
2023.10.12 Orion EURHUF20231109 | Eladas 130 000 388,00
2023.10.12 Orion EURHUF20231012 Vétel 130 000 385,90
2023.10.17 Orion EURHUF20231025 Vétel 130 000 385,70
2023.10.31 Orion USDHUF20231031 Vétel 120 000 376,40
2023.10.31 Orion USDHUF20231115| Eladas 220 000 360,60
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2023.10.31 Orion USDHUF20231031 Vétel 220 000 359,80
2023.11.06 Orion EURHUF20231109 Vétel 130 000 379,80
2023.11.15 Orion USDHUF20231115 Vétel 120 000 345,85
2023.12.08 Orion USDHUF20240112| Eladas 150 000 355,55

VIII. A befektetési alapkezel6 mikddésében bekévetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

2023 januarjaban kedvezd volt a befektetdi hangulat a piacokon, ismét optimista
forgatokonyvet kezdtek arazni a piaci szereplok, a recesszios félelmek kissé alabbhagytak. Az
USA ¢és EU esetében is plusz nullas béviiléssel szamoltak az elemzdék. A Fed 25 bazisponttal
emelte az irdnyadd kamatsavot, valamint a jegybank elndke beszédében inkabb ,,dovish”
hangnemet iitott meg a varakozasokkal szemben, igy egybdl kilatasba helyezték a befektetok
az év végi kamatcsokkentés eshetdségét, mivel megemlitette, hogy az inflaci6 vartnal gyorsabb
csOkkenése esetén megvannak a jegybank eszkdzei, amiket alkalmazni is fog. Eurépaban még
javaban tartott a kamatemelési ciklus, mivel az EKB egy 50 bazispontos emelést jelentett be,
valamint egy hasonl6 1épésre kotelezte el magat a kdvetkezd kamatdontd iilés alkalmaval is. Az
orosz-ukran haborti menetében tovabbra sem volt jelentdsebb valtozds, egyre tobb nyugati
eszk6z jutott a frontra az ukranok szdmara, valamint az orosz fél részérél sem lathattunk
barmilyen befejezésre utaldo jelet. A hazai eszkozok feliilteljesitok voltak, beleértve a
kotvényhozamok folyatdodd csokkenését, valamint a forint erdsddését is, ami fOként az
energiadarak mérséklddésével, valamint a szigori monetdris politika véltozatlansagéaval
indokolhato.

A januari befektetéi optimizmust kovetden a februar honapra nem maradt olyan tényezo,
melynek hatasara tovabbi emelkedés lett volna prognosztizalhatd. A jegybankarok a monetaris
politika szigoritasat vetitették elére, ami kamatemelést eredményezett a kotvénypiacokon. A
hazai kotvénypiacon is emelkedést lathattunk, ami erdsen Kkitett volt a globalis
hangulatingadozasnak. A kiils tényez6k javulasa, ideértve az energiadrak normalizalodasat,
valamint a kereslet visszaesését a hazai foly6 fizetési mérleg hianyanak csokkenését idézte elo.
A forint romlo piaci hangulat mellett is érdemben erdsddni tudott az év masodik honapjaban,
amelyet a hazai monetaris politika valtozatlanul szigorti hangneme is eldsegitett. Az MNB a
honap végi kamatdontd iilése alkalmaval az egyhetes betéti kamatszint tovabbi valtozatlan
fennmaradasat vetitette eldre, amit azzal indokolt, hogy még nem 4&llt rendelkezésre elegendd
tényadat ahhoz, hogy az inflaci6 trendszer(i fordulatat biztosra vehessék.

Marcius honapban megemelkedett a volatilitas a részvénypiacokon, a Silicon Valley Bank
csddje a pénziigyi rendszer bizalman is csorbat ejtett, melynek kovetkeztében a befektetok nagy
hanyadban értékesitették a bankok papirjait. Leginkdbb a pénziigyi rendszer Osszeddlésére
spekuléltak, azonban a jegybankok gyors reagéalasa valamelyest ideiglenes megnyugvast hozott
a piacokra. A két amerikai bank csddje leginkabb a magas kockazati kitettségli szektorok
(technologiai startupok és kripto cégek) tokekivonasa és a szigori monetaris politika miatt
tortént, nem volt reprezentativ a pénziigyi szektor szempontjabol. A Fed mindezek ellenére
folytatta a kamatemelési ciklusat és ujabb 25 bazisponttal ndvelte az irdnyado kamatokat. Az
EKB 50 bazispontos kamatemelést hajtott végre.



A nemzetkozi események idehaza leginkabb a forint arfolyamaban tlikrozédtek, a
kockazatkeriilési atsulyozas kovetkeztében a fejlodd piaci devizdkhoz képest a legrosszabb
teljesité volt, az EURHUF keresztarfolyam 400-as szint felett is jart. Ebbdl is lathato, hogy a
magas kamatszintek ellenére tovabbra is sebezhetd maradt. A korméany ismét korlatozta az
MNB effektiv kamatszintjéhez val6 hozzaférést a hazai befektetok szamara, miutan az egyhetes
MNB kotvényt elérhetetlenné tette azon szereplok részére, akiknek a kereskedelmi bankok
korabban viszontértékesiteni tudtdk ezeket az értékpapirokat. Az altalanos szigorti monetaris
kondiciok tovabbra is fennmaradtak.

Aprilis hénap viszonylag nyugodtan telt. A bankpanik alabbhagyott, a pénziigyi valsag
valoszinlisége elkezdett kidrazodni. A negyedéves jelentési szezon is megkezdddott, ahol a
cégek tobbsége a vartnal jobbat jelentett, azonban mar lathatd volt a nyereségesség csokkenése,
valamint a marzsok sziikiilése. Hazankban az inflacid valtozatlanul nagyon magas volt, a
hivatalos kozlés szerint 25,2%, ami 0,2%-0s csokkenésnek felelt meg az el6z6 idészakhoz
képest. Az MNB kamatpolitikdjaban valtozas volt megfigyelhetd, mivel a kamatfolyosé felsd
szarat 25%-ro0l 20,5%-ra csokkentette, bar ennek inkabb csak szimbolikus jelentése volt, igy a
forint sem kezdett tartésabb gyengiilésbe. A jegybanki kommunikacio elérevetitette, hogy az
orszag kockazat megitélésének tartds javuldsa esetén egy megfontolt, fokozatos lazitasi
folyamat veheti kezdetét a forint stabilitisdnak megdrzése mellett.

Majusban a piac folytatta az oldalazast, a volatilitds csokkent, a technologiai szektor azonban
igen szépen teljesitett. A piac nem 4arazott tobb kamatemelést a Fed részérdl, sokan év végére
mar kamatcsokkentést vartak, mivel az inflacios folyamatok kisebb-nagyobb javulason mentek
keresztiill €s a munkaerdpiac feszessége is némileg enyhiilt, azonban a dontéshozok
valtozatlanul szigori monetaris impulzusokat kiildtek a piac felé. Az amerikai hozamok
emelkedtek az addssagplafon elérését kovetden, azonban a hdnap végére sikeriilt megallapodast
hozni. Eurdopdban a kamatemelési ciklus folytatddasa tovabb rontotta a redlgazdasagi
novekedési kilatasokat, a piac még két 25 bazispontos emelést arazott az elkdvetkezendd
iddszakban. Itthon megtortént az elsé effektiv kamatvagas, az MNB is azt sugallta a piacnak,
hogy Magyarorszag tartos kockézati besorolasa sokat javult az elmult idészakban, a forint sem
kezdett tartds gyengiilésbe a dontést kdvetden, azonban az EU-s pénzek tekintetében nem
tortént érdemi eldrelépés, ami tovabbra is fenntartja a bizonytalansagot.

Janius hénapban a piacok jo teljesitményt tudhatnak magukénak, a legnagyobb sztori a
mesterséges intelligenciaval kapcsolatos részvényekben volt, igy azok rallyztak leginkabb. Az
amerikai adossagplafonnal kapcsolatos vita lezarulasa utan megemelkedhetett a kereslet a
dollaros kincstarjegyek irant, ahol az 5% feletti hozam mar elég igéretes volt. Az amerikai
realgazdasagi adatok tovabbi lassuldst tiikroztek. A Fed nem valtoztatott az amerikai
kamatszinten, két tovabbi emelést prognosztizaltak, mivel a majusi maginflacios adat a vart
szint felett alakult. Europaban kedvezden alakultak az inflacidés szamok, azonban a célértéktdl
még mindig tavol voltak. Az EKB megsziintette a mennyiségi lazitas keretein beliil vasarolt
kotvények kamatfizetésébdl szarmazd Osszegek Ujboli befektetését, igy havonta 25 milliard
eurdval kezdett csokkenni a jegybanki mérlegf60sszeg. A hazai szabalyozas folyomanyaként
figyelemre méltd6 hozamcsokkenés valosult meg a hazai kotvénypiacon, féként a rovidebb
oldalon. Az MNB a varakozasoknak megfelelden tovabbi indirekt kamatvagast hajtott végre,
az egynapos hitel kamata 18,5 szdzalékra csokkent, mig az egynapos betéti tender kamata 16
szazalékra mérséklodott, a forint a 370-371-es szint kdzelében stabilizalodott.



Julius hénapban a Fed 25 bazispontos kamatemelést eszk6zolt, melynek révén tobb évtizedes
csucsot ért el az alapkamat mértéke. A jegybankelnok nyilatkozata lazabb hangvételi volt,
amire az amerikai indexek emelkedéssel valaszoltak. Konkrétum nem hangzott el a tovabbi
emelésre vonatkozdan, azonban Powell a lehetdség ajtajat nyitva hagyta. A soft-landing elmélet
megerdsitést nyert, amelynek oka féleg a kedvezd munkaerdpiaci adatok voltak, illetve a
masodik negyedéves gyorsjelentési szezon is errdl arulkodott. A globdlis jelentdségli
jegybankok a kamatemelési ciklusuk végéhez kozeledtek. Az EKB is 25 bazispontos
kamatemelést eszkozolt. A kordbban megszokott szigoritas sziikségességét hangsulyozo
kommunikécio kevésbé érvényesiilt, melyet a piac is joval enyhébbnek itélt meg, igy a
befektetok a dollart részesitették elonyben az eurdval szemben. A régios részvénypiacok is
meneteltek juliusban, feliilteljesitve nyugati tarsaikat. A magyar kdtvénypiac oldalazott a honap
soran. A Magyar Nemzeti Bank is folytatta a megfontolt kamatcsokkentést, ezzel a forintot is
joval sériilékenyebbé téve, ahogy a kamatkiilonbozet lassacskan elolvadni latszott a fejlett
piacokhoz viszonyitva. A forint 387-es szint folé gyengiilt a honap végére, ezzel a 200 napos
mozgobatlagot is maga mogott hagyta.

Augusztus a piaci korrekciorol szolt, amely leginkdbb a technoldgiai részvényekben
tiikr6z6dott; az Al 1az kissé alabbhagyott. Ezt tovabb tetézte az amerikai hozamok folytatodo
emelkedése, amellyel a tavalyi év utolsd negyedévében latott szinteket is feliilmulta a 10 éves
kotvényhozam, ami mar igen csabitd volt befektetési szempontbdl, igy az amerikai Nasdaq és
az S&P 500 indexek is csokkentek. A korrekcidt az eurdpai indexek sem usztak meg, a német
DAX index is a tavasszal latott szintekre csorgott vissza. Egyes arazasi szintek még igy is
magasan maradtak, mivel a befektetok a gazdasagi nehézségektol eltekintettek és a globalis
recesszid elkertilését itélték meg legvaldsziniibb forgatokdnyvnek. A piaci szerepldk
hosszutava inflacids varakozasai tovabb csokkentek, igy az amerikai jegybank szerepét betoltd
FED hiteles tudott maradni a befektetok szemében. Az eurdpai inflacié tartésabbnak tiint, mint
azt az elemzok vartak. Az MNB folytatta a megkezdett utat az alapkamat, valamint az effektiv
kamat Osszezardsa szempontjabol. Annak ellenére, hogy a forint a honap eleji panik soran
megnézte a 394,5-es szintet, az augusztust relative er6sen zarta, 380 alatt is jart a jegyzés.

A korrekcids iddszak ativelt a szeptemberi honapra is. Az amerikai kamatszintek valtozatlanok
maradtak, azonban a jegybanki kommunikacidoban tovabbra is a monetaris szigor fenntartasat
vetitették elore. A 10 éves amerikai hozam 15 éve nem latott szintekre emelkedett, ebbdl
kifolyolag a fejlett és fejlddd piacok is tovabbi esést konyvelhettek el maguknak. A dollar
er6sodését a halvanyuld kamatcsokkentési varakozdsok, valamint az amerikai gazdasagi
novekedés kitartasa is tdimogatta. A honap végére az amerikai kormanyzati ledllas kockazata is
megjelent, de a kritikus hatarid6 eldtt elfogadta az atmeneti finanszirozasrol sz6l6 torvényt.
Hazéankban ismételten 100 bazispontos kamatcsokkentés tortént az irdnyado kamatban, igy egy
év elteltével ujra Osszezart az alapkamattal. Az EU-s forrasok koriili bizonytalansag tovabbra
is teritéken maradt. A forint szdmdra sem volt kedvezé honap a szeptember, mivel a 390-es
szint felé gyengiilt.

Oktoberben folytatodott a nemzetkdzi hozamemelkedés, a 10 éves amerikai kdtvényhozam 5%
folé kuszott, igy a kockdzatosabb eszkozOk piacai tovabbra is nyomads alatt maradtak. Bar a
FED nem zarta ki a tovabbi szigoritds eshetdségét, az EKB mar nem tervezett ezt kdvetden
kamatemelésekkel, igy inkdbb arra helyez6dott a hangstly, hogy meddig maradhatnak veliink
a magas kamatszintek. A honapban megkezdddott a harmadik negyedéves vallalati jelentési
1d6szak 1s. A régids orszagok is tartogattak izgalmakat, mivel a harom-parti ellenzéki
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egylttmikodés tobbségbe tudott keriilni a lengyel parlamenti vélasztdsokon, ami a
helyredllitdsi alap pénzeinek gyorsabb folyositasat és egy Eurdpai Unid bardt kormany
1étrejottét is jelentette. Ezt a befektetdk is dijaztak, szépen teljesitett a lengyel piac. A kozel-
keleti torténéseket sem szabad figyelmen kiviil hagyni, amely leginkdbb az olaj arfolyamaban
tiikr6zodott. A befektetok lokalis konfliktusnak tekinttették az izraeli-palesztin habortt, igy a
pénziigyi piacokon nem okozott nagyobb mozgasokat. Hazdnkban folytatodott a kamatvagas,
azonban 75 bazispontra csokkent a 1épéskdz. A forint viszonylag stabil volt az euré ellen a 380-
90-es savon beliil.

Novemberi hénapban komoly felivelést lathattunk az oktoberi mélypontokat kdvetden. Ezt
nagyban tdmogatta a 10 éves amerikai kotvényhozam szamottevd visszaesése, mivel 5% feletti
szintrdl 4,5% ala korrigalt. A varakozasoknak megfeleléen a FED iranyado kamatszintje nem
valtozott. A piacon ekkor keriilt bearazasra, hogy a kamatemelési ciklus a végéhez érkezett, ez
okozott rallyt a kotvénypiacon. Az amerikai gazdasag tovabbra is erdsnek bizonyult, a
munkaerdpiac feszes maradt. Az eurdpai gazdasdgban mar elkezdte éreztetni a hatdsat a magas
kamatszint, azonban az inflacid letorése is sikeresnek volt mondhato. Az MNB ujabb 75
bazisponttal vagta meg a hazai alapkamatot. Hosszi id0 utan a hazai inflacidé ismételten
visszatért az egyszamjegyll tartomanyba. A nemzetkdzi hangulat a hazai kétvénypiacra is jo
hatéssal volt.

Az el6z6 havi jo hangulat decemberben is kitartott. A piacok szintén szépen teljesitettek, csak
egy enyhébb korrekciot lathattunk. Az inflacios adatok a vartnak megfelelen alakultak, igy a
kotvénypiacon is tovabb estek a hozamok. Ebben hénapban sem maradtunk jegybanki
impulzusok nélkiil, mivel a FED kezdte meg a decemberi kamatdontd iilések sorozatat. Az
iranyadd kamatszint a varakozdsoknak megfelelden nem moddosult. Jerome Powell
jegybankelndk elmondéasa szerint tovabbra is adatvezérelt tizemmodban lesznek, azonban mar
téma volt a kamatvagas is, mivel az erds gazdasag lassulés jeleit mutatta. Az inflacié csokkend
tendenciaban volt, azonban az dvatos megkdzelités mellett dontdttek. Az Eurdpai Kdzponti
Bank szintén valtozatlanul hagyta a kamatszinteket. Az inflacios elérejelzéseket kismértékben
lefelé modositotta, varakozéasaik szerint az inflacidos cél 2026-ban teljesiilhet. Ezzel
parhuzamosan a novekedési eldrejelzés is lefelé modosult, de recesszidoval nem szdmoltak a
dontéshozok. Christine Lagarde jegybankelnok nyomatékositotta, hogy az EKB nem tlizte
napirendre a kamatcsokkentést. Emellett bejelentette, hogy 2024 masodik félévében kisebb
mennyiségben keriilnek ujrabefektetésre a lejardo kotvényekbdl felszabaduld 0Osszegek,
lényegében egy mennyiségi szigoritas valosult meg, amellyel a jegybanki mérlegf6osszeg is
tovabbi csokkenésen mehet keresztil. Az MNB kamatdontd tilésén a vart 10,75%-0s szintre
stillyedt az alapkamat. Az Eurdpai Bizottsag 10,2 milliard eurd kohézios forrast szabaditott fel
Magyarorszag szamara, melyre a forint atmenetileg er6sodott és a kdtvénypiacon kisebb rali
bontakozott ki a j6 hir hatdsara.

2022 oktoberében az inflacid csokkentése, illetve a forint megvédése érdekében a Magyar
Nemzeti Bank egy lépésben 500 bazisponttal, 18 szdzalékra emelte az irdnyad6 kamatot,
mikozben az alapkamatot 13 szdzalékon hagyta. Az irdnyadd kamat csokkentése 2023
majusaban kezdddott el 100 bazispontos vagasokkal. A dontés mogott a jelentds dezinflacio,
illetve az orszag kiilkereskedelmi egyensulydnak javulasa allt. Utobbi hatds csokkentette az
eladoi nyomast a forinton, igy mar sem az inflacio, sem a forint leértékelddésének kockazata
nem indokolta az extrém magas kamatszintet. Szeptemberben a két kamatszint ismét dsszeért.
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Ettdl a pontol kezdve a kamatvagés liteme 75 bazispontra modosult. A kamatcsokkentés
itemének lassuldsat az er6sodo kiilsé kockdzatokkal magyarazta az MNB.
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2023 végére a kamatok jelentds csokkenése mellett az inverz hozamgorbe eltlinése is
optimizmusra adott okot. Ahogy a monetaris politika az év kdzben folyamatosan csokkentette
az iranyado kamatot, a rovid oldali hozamok gyorsabban csokkentek, mint a hossza oldaliak,
igy a hozamgdrbe laposodasnak indult.
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2023-ban jol jartak azok, akik tartottak a hazai fizetdeszkozbdl a portfoliojukban, ugyanis a
forint az év elejétdl mind az eurdval, mind a dollarral szemben jelentdsen fel tudott értékelddni,
igy a magasabb kamatok mellett arfolyamnyereséget is zsebre tehettek a forintot longolo
befektetok. Az erdsodés mogott az energiaarak mérséklodése, illetve a forint jelentds
kamateldnye allt.

Jelentds gyengiilésre csak marcius kdzepén volt példa, amikor a bankcs6dok miatt a piaci
szereplok hangulata negativabb lett, és tokekiaramlas volt megfigyelhetd az olyan
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kockézatosabb eszkdzoknél, mint amilyen a forint is. Ekkor a EUR/HUF éarfolyam - egy rovid
ideig - ismét elérte a 400-as szintet, majd a honap végére visszaerdsodott.
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Az inflacié 2023-ban végig csokkend trendet mutatott Magyarorszagon. A rekord magas 25,7
szazalékrol 5,5 szazalékra mérséklodott év végére. A pénzromlas iitemének lassuldsa
elsdsorban a bazishatasnak koszonhetd: a 2023-as év/év alapon mért inflaciot a 2021-es
(alacsony) arszint helyett mar a 2022-es (magas) arszinthez viszonyitjuk, igy a kettd kozotti
kiilonbség is joval kisebb lesz, hiszen az energiaarak idén mar nem okoztak tovabbi dragulast.

Inflacid alakuldasa 2023-ban
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Erds évet tudhatnak maguk mogott a vilag tézsdéi. Mig az eurdpai piacok 15 szazalék kortili,
addig az amerikaiak 20 szézalék feletti emelkedést produkaltak. A jo teljesitményt tobb sztori
is futotte. Ilyen volt példaul a mesterséges intelligencia felszinre keriilése, amelytdl a piaci
szereplok hatékonysagndvekedést varnak szamos szektorban, az Al miikodéséhez szorosabban
kapcsolodo technoldgiai cégek arfolyamaba pedig oriasi profit novekedést araztak be. A
techcégek koriili lelkesedés jol megmutatkozik a NASDAQ 100 részvényindex 50 szazalék
folotti emelkedésében.
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Mindemellett az Egyesiilt Allamok gazdasaga a varthoz képest joval ellenalébbnak bizonyult,
¢s szamos eldrejelzést megcafolva nem fulladt recesszidoba, igy novembertdl egyre
valdsziniibbé valt, hogy a soft-landing forgatokdnyve fog megvaldsulni, azaz sikeriil jelentds
novekedési aldozat nélkiil lekiizdeni az inflaciot, ami egyuttal teret enged a monetaris politika
lazitasara is. Ezutobbi hatas megint csak elsésorban a technologiai, growth tipusu vallalatoknak
kedvezett leginkabb, hiszen a foként jovOben felmeriild cash flowt egy joval kisebb kamatszint
mellett kell diszkontalni, ami jelentdsen novelte ezen cégek piaci kapitalizaciojat.

S&P 500 3824,14 4769,83 24,73% uUsb
NASDAQ 100 10862,64 16825,93 54,90% usD
Dow Jones 33136,37 37689,54 13,74% usD
EURO STOXX 50 | 3856,09 4521,44 17,25% EUR
DAX 14069,26 16368,94 16,35% EUR

BUX 44614,96 60620,01 35,87% HUF

ATX 3159,71 3434,97 8,71% EUR

IX. Javadalmazasra vonatkozo informacidk

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozoé informaciok

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. T6keattételre vonatkozd informacidk

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékli tokeattétel
mértéke maximum 800%

Téargyévben az Alap a 200%-0t meghalado tokeattétellel nem rendelkezett az év egyik napjan
sem.
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Xll. Eredménykimutatas

Alpha Orion Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap 1111-754
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2023. januar 01. - 2023. december 31-ig

adatok E Ft-ban

E16z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2022.01.01. - 2023.01.01. -
2022.12.31. 2023.12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 491 671 224916
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébsl 219786 109 868
Hataridés tigyletek nyeresége 81 042 46 384
Kapott kamatok, osztalékbevételek 18967 14 029
Biintetd jutalékok 0 0
Ertékelési és arfolyam bevételek 159 699 37 467
Bankkamat 12177 17 168

1L Pénziigyi miiveletek raforditasai 494 551 68 425
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébsl 123 635 31507
Hataridés tigyletek vesztesége 139 246 9089
Ertékelési és arfolyam kiadasok 231670 27 829
Fizetett kamatok, osztalék add 0 0

Pénziigyi miiveletek eredménye -2 880 156 491

III. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Miikodési koltségek 42136 53 442
V. Egyéb raforditasok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -45 016 103 049

Kelt: Pécs, 2024. aprilis 30.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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XIll. MERLEG

Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

forduldonapja: 2023. december 31.

A tétel megnevezése

El16z6 év
2022.12.31.

1111-754

adatok E Ft-ban

Targyév
2023.12.31.

A. Befektetett eszkozok 0 0

I Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2.| Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0

a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0

b) egyéb 0 0

B. Forgéeszko6zok 1625479 1602 750

L Kovetelések 205 152 230

1. Kovetelések 205 152 230

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0

3 ._K}'ilfé}di pénztértékre sz616 kovetelések értékelési 0 0
kiilonbozete

4. Forint kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

I. | Ertékpapirok 1245 656 1214 994

1. Ertékpapirok 1324524 1161582

2.| Ertékpapirok értékkiilénbozete -78 868 53412

a) kamatokbdl, osztalékokbol 6 688 9599

b) egyéb -85 556 43813

IIL Pénzeszkozok 379 618 235526

1.| Pénzeszkozok 379618 235526

2.| Valuta, deviza betétek értékelési killonbozete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 2182 0

a) aktiv id6beli elhatarolas 2182 0

b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -2730 -8169

ESZKOZOK OSSZESEN 1624931 1594581

Kelt: Pécs, 2024. aprilis 30.
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Alpha Orion Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap 1111-754
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2023. december 31.

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése A, e pe

a b c e
E. Sajat toke 1621336 1571061
L Indulé téke 1558286 1309273
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2497 543 2694 167
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -939 257 -1 384 894
IL Toékevaltozas (t6kendovekmény) 63050 261788
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 8156 -22995
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -81 598 45 242
3. El6z6 év(ek) eredménye 181508 136 492
4. Uzleti év eredménye -45016 103 049
Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 2222
I Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
IL Rovid lejaratu kotelezettségek 0 2222
IIL. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 1]
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 3595 21298
FORRASOK OSSZESEN 1624931 1594 581

Kelt: Pécs, 2024. aprilis 30.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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XIV. CASH FLOW KIMUTATAS

Alpha Orion Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap 1111-754
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2023. januar 01. - 2023. december 31-ig

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése E16z6 év

a e

L Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -23 803 3793
1. Targyévi eredmény -45 016 103 049
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
3. Forgatasi célu értékpapirok allomanyvaltozasa 43 657 30 662
4. Rovid lejaratu kotelezettség valtozasa -28172 2222
5. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 2291 17 703
6. Forgoeszko6zok (értékpapir és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 5619 -152 025
7. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -2182 2182
8. Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
IL Befektetési tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas 1] 0
10. Befektetett eszkozok beszerzése 0 0
11. Befektetett eszkozok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
III. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -120 233 -147 885
13. Befektetési jegyek allomanynovekedése (t6kebevonas) 498 183 196 624
14. Tékenovekmény értékelési kiilonbozetbdl -92 506 126 840
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. Befektetési jegyek allomanycsékkenése (tokeleszallitas) -481 135 -476 788
18. Tékecsokkenés értékelési kiilonbozetbdl -44 775 5439
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
V. Pénzeszkozok valtozasa dsszesen -144 036 -144 092

Kelt: Pécs, 2024. aprilis 30.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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XV. KIEGESZITO MELLEKLET

|. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az Alap székhelye: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

Az Alap bejegyzése: 2018. januar 16.

Alapkezeld: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt.

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C. Szamviteli Tv.
(Sztv.) és a Befektetési alapok beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol sz616 215/2000. sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az iizleti évet kdvetd év februar 28-at hatarozza meg.
Az Alap beszamoloja a Rendelet szerinti részletezettségli mérlegbdl, eredménykimutatasbol és
Kiegészitd Mellékletbdl all.

Az Alap kettis konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.
Az értekpapirok mindsitését az Alap a befektetés idotartama és a megszerzett részesedés aranya
alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli az Alap, mig az év
végén meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az
egyes eértékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kiilonbozetet
FIFO elv szerint szamolja el az Alap. Az értékvesztések dsszege évente a fordulonapon fennalld
kovetelésallomany egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idobeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszdmolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
0sszegben, ennek hianyaban szerzddés szerinti 0sszegben kerilil meghatarozésra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 0sszegben a konyv szerinti
értéken keriilnek beallitasra.

A fékonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.

Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai, értékpapir forgalmazo

és egy¢b partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozasa.
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Az Alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsdnbe vett értékpapirok, kapott, illetve adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok nincsenek.

Az Alap mérleg alatti tételként kizardlag az értékpapirok névértékét mutatja ki. A mérleg alatti
tételeket a 4/A. tablazat névérték oszlopa tartalmazza.

Az értékpapirok beszerzésének céljat az ligyvezetés hatdrozza meg, a besorolds modositasara
is az {lgyvezetés dontése alapjan keriilhet sor, a targyévet érintden legkésébb a
mérlegkészitéskor.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott azokat a részesedéseket (részvény, iizletrész, kockazati
tokerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) és tartds hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat kell kimutatni, amelyeket tartdos jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat)
céljabol szerzett be az Alap, illetve lejaratuk a targyévet kovetd évben még nem esedékes.

A forgdeszkozok kozott azokat a nem tartds befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégl befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni, amelyek forgatdsa kamatbevétel
vagy arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kételez6 az atsorolds, ha objektive megsziinik a tartdssag, mert a fordulonaphoz viszonyitva az
értékpapir futamideje 1 éven beliil lejar.

Mind a befektetett pénziigyi eszk6zok, mind a forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirokat
bekeriilési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az alloméanycsokkenést FIFO
modszerrel kell elszdmolni.

Az értékpapirok bekeriilési (beszerzési) értékét az alabbi szabalyok alapjan kell meghatarozni:

- Tulajdoni részesedeést jelenté befektetés (részvény, Tlzletrész, vagyoni betét)
vasarlasakor a fizetett ellenérték (vételar),

- Tulajdoni hanyad (részesedés) megsziinése fejében atvett eszkoz (€rtékpapir) esetén,
tokeleszallitaskor a gazdasagi tarsasagban 1évo tulajdoni részesedést jelentd befektetés
névértéke fejében atvételkor a gazdasagi tarsasag altal kozolt, illetve szamlazott érték,

- A gazdasagi tarsasag jogutod nélkiili megsziinése esetén a vagyonfelosztasi javaslat
szerinti érték.

- Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értéke: A kamatozd értékpapirok
esetén a felhalmozott kamatot nem tartalmazo vételar, illetve a kibocsatasi okiratban, a
csereszerz6désben, a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott — a felhalmozott
kamatot nem tartalmaz6 — piaci, forgalmi, beszdmitasi érték,

- A tartds diszkont értékpapiroknal a vételar.

Specialis modon szerzett értékpapirok bekeriilési értékére értelemszeriien a fenti szabalyok
érvényesek a kovetkezo kiegészitésekkel:
- Kovetelés ellenében atvételkor a megallapodés, csereszerzddés, vagyonfelosztasi
(csOdegyezségi) javaslat szerinti (szamlazott, bizonylatolt) érték,

20



- Csere utjan beszerzett értékpapirnal a csereszerzddés szerinti érték, illetve a cserébe
adott eszkoz eladasi ara,

- A térités nélkiili atvételkor az atadonal kimutatott nyilvantartas szerinti (de legfeljebb
piaci) értek,

- Az ajandékként, hagyatékként kapott, tovabba a tdobbletként fellelt (a nem
adminisztracidés hibabol szdrmazd tobblet-) értékpapir esetében az allomanyba vétel
iddpontjaban ismert piaci érték.

Ha az értékpapir befektetett pénziigyi eszkdzként kertil aktivalasra, akkor a bekertilési értéket
ndvelni kell a fizetett bizomanyi dijjal, illetve lehivaskor a vételi opcios dijjal.

A szdllitasos  repoiigyleteket azonnali eladasként, illetve vételként ¢és hataridos
visszavasarlasként és viszonteladasként kell elszamolni. A repoba adott értékpapirt az ado
kivezeti konyveibdl az eladas szabalyai szerint, a repoba vevd pedig felveszi az értékpapir-
beszerzés szabalyai szerint, az ellenérték (felhalmozott kamattal csokkentett) Gsszegében,
egyidejiileg kimutatjdk a 0. Nyilvantartdsi szamlak kozott a hataridds kotelezettséget, a
hataridds viszonteladasi aron. A repotigylet lejartaval az elado az értékpapir eladéas szabélyai
szerint kivezeti, vevl a beszerzés szabdalyai szerint felveszi a konyveibe viszonteladdsi aron és
kivezetik a 0. Nyilvantartasi szamlak koziil a hataridds kotelezettséget.

Ertékkiilonbozet

Ev végén a beszerzési érték és a Rendelet el6irasai szerinti - ismert piaci érték kozotti érték
kiilonbozeteként adodo értékkiilonbozet Osszegének elszdmolasaval kell az értékpapirok
mérleg szerinti értékét megallapitani.

Az ertékkiilonbozetet a tokenovekménnyel szemben kell elszdmolni. Az értekkiilonbozeten
beliil elkiilonitetten kell kimutatni a kamatokbol és osztalékbol, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkiilonbozet dsszegét.

I1. Specialis rész

Az ebben a fejezetben bemutatott nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd NEE adatok kis
mértékben eltérhetnek a Téjékoztatoban kozzétett 2023.12.31-re vonatkozd nettd
eszkozértéktol.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsidt a csatolt kimutatdsok
tartalmazzak. (1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai, 2. Egyéb bevételek és
raforditasok, 3. Mikodési koltségek Osszetétele, 4. Ertékpapir-allomany Osszetétele és
értékkiilonbozete, 5. Szdrmaztatott ligyletek Osszetétele és értékkiilonbozete, 6. A tékeszamla
valtozasai, Portfolio jelentés).

A 2023. évi tokendvekmény (261.788 e Ft) az indulo toke és a tovabbi tékebevonas névértéken
szamitott értékének (1.571.061 e Ft) 16,66 %-a.
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Az Alpha Orion Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap 2023. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 1.571.060 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,199949 Ft

A SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezelé Zrt. részéréol az Alap éves beszamolo
alairasara kotelezett tisztségviselok:

Temesvari Csaba vezérigazgatd, cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.
Kalmér Tamas vezérigazgato-helyettes, cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelos személy:

Az Alap a Szv tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok
iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével a Partner Konyveld Iroda
Harmatos Csilla Kisad6z6t (1152 Budapest, Cserba Elemér ut 35.) bizta meg. A konyvviteli
szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Harmatos Csilla
(PM regisztracids szam: 138520)

Konyvvizsgalatot végzé felel6s személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgald Csere Kélman (8630 Balatonboglar Erzsébet utca
107. kamarai nyilvantartdsi szam: 001432). A konyvvizsgélati feladatok iranyitaséért,
vezetéséért felelds személy: Csere Kalman konyvvizsgald, (8630 Balatonboglar Erzsébet utca
107. kamarai nyilvantartasi szam: 001432).
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1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

s boveiclsk  riforditiok  eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir eladasbol 109 867 912
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 23305979

Befektetési jegyek arfolyamnyeresége 12 302 436

Részvények 74 259 497
Forg.kotvény eladasi arban kapott kamat 0
Kapott kamatok, osztalékbevételek 14 028 693
Hataridos iigyletek arfolyamnyeresége 46 384 071
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamnyereség 37 467 347
Biintetd jutalékok 0
Kamatok 17 167 911
Arfolyamveszteség értékpapir eladasbol 31 507 080
ebbdl: Allamkotvények, diszkontkincstarjegyek 5772 980

Befektetési jegyek arfolyamvesztesége 2676613

Részvények 23 057 487
Kamattal, osztalé¢kkal kapcs. Kifizetés 0
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamveszteség 27 828 960
Forg. kotvény eladas arfolyamvesztesége 0
Hataridés tigyletek arfolyamvesztesége 9089 613
Osszesen 224915934 68 425 653 156 490 281

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 66 34
Ertékvesztések 0 0
Céltartalék képzés 0 0
Osszesen 66 34 32
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3. Miikodési koltségek Gsszetétele
Ft-ban

Megnevezés Targyévi mitkodési ktg. 6sszesen Targyévi pénziigyileg realizalt mikodési ktg.

Szamviteli szolgaltatas 900 000 825 000
Konyvvizsgaloi dij 1016 000 127 000
Feliigyeleti dijak 711 000 579 000
Bank koltségek 364 694 351 615
Alapkezel6i dij 25505 472 25505 472
Letétkezeldi dij 1167 903 1089 220
Keler dij 27 940 27 940
Tranzakcids dij 3131255 3085 385
Alapkezelési sikerdij 19 891 405 0
Befektetési alapok kiilonadodja 726 000 552 000
Osszesen 53 441 669 32 142 632

4. Ertékpapir allomany osszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban
beszerzési elszamolt mérleg
Megnevezés ISIN kod névértek g érték- fordulonapi
érték e -
kiilonbozet érték
RUSSIAN FED 7.5% 2030/03/31 X50114288789 220 000 23600402 -16 719473 6 880 929
Kiilfoldi allamkotvény 6sszesen 23 600402 -16 719473 6 880 929

beszerzési elszamolt mérleg
Megnevezés ISIN kod deviza névérték et érték- fordulonapi
érték ree 1 oy
kiilonbozet érték
MAK 2024/C HUO000403571 HUF 90 000 000 94 778 190 -7 592 850 87 185 340
MAK 2026/E HUO0000404611 HUF 390 000 000 347 357 695 8370665 355 728 360
MAK 2031/A HUO0000403001 HUF 40 000 000 28593 870 5695570 34 289 440
MFBEU2706/1 HUO0000362934 EUR 260 000 99 046 637 2988118 102 034 755
MFB202511/1 HUO000361761 HUF 40 000 000 35737 840 -505 080 35232760
Magyar allamkétvény osszesen 560 260 000 605 514 232 8956423 614470 655
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beszerzési elszamolt érték-

meérleg fordulonapi

Megnevezés ISIN kod db szdm erték Killonbozet erték

MOL - MAGYAR OLAJ ES GAZIPARI NYRT.  HU0000153937 8500 21897 799 2123201 24 021 000
OTP BANK NYRT. HU0000061726 3100 29 688 466 19291534 48 980 000
Belfoldi részvények 11 600 51 586 265 21414735 73 001 000

elszamolt mérleg
Megnevezés ISIN kod deviza dbszam beszerzési érték érték- fordulonapi
kiilonbozet érték
AEGON LTD. BMG0112X1056 EUR 3000 4755105 1271383 6 026 488
ALIBABA GROUP HOLDING ADR US01609W1027 usb 610 23877151 -7 497087 16 380 064
BANCO SANTANDER ES0113900J37 EUR 10000 9063902 5403268 14467170
BASF SE O.N. DEOOOBASF111 EUR 600 9942880 1260325 11 203 205
BEYOND MEAT INC US08862E1091 usb 360 5926584 -4816590 1109 994
CITIGROUP ORD US1729674242 usb 1050 18 308 708 403 209 18711917
COVESTRO ORD DE0006062144 EUR 400 6787234 1278706 8 065 940
DEUTSCHE LUFTHANSA DE0008232125 EUR 2 600 6711333 1298262 8 009 595
DEUTSCHE POST DE0005552004 EUR 400 5147384 1720455 6867 839
ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 EUR 900 8783395 3870164 12 653 559
INTEL CORP US4581401001 usb 700 10615473 1570554 12186027
META PLATFORMS, INC US30303M1027 usb 50 1988851 4142444 6131295
OCCIDENTAL PET US6745991058 usb 400 8274 263 110 8274373
OMV AG AT0000743059 EUR 600 9821144 -687 248 9133 896
PAYPAL HOLDINGS ORD US70450Y1038 usb 800 21343969 -4324065 17 019 904
PFIZER US7170811035 usb 800 9177980 -1198774 7 979 206
QIAGEN NV NL0012169213 usb 350 5798 948 -532 887 5266 061
RENAULT SA FRO000131906 EUR 850 9568533 2438989 12 007 522
SAP SE DE0007164600 EUR 30 1045 743 555 962 1601 705
SOCIETE GENERALE FRO000130809 EUR 1600 13607977 1106086 14714063
TEAMVIEWER AG DEOOOA2YNSOO EUR 1100 6038 499 -118 424 5920075
TOTAL ENERGIES SE FRO000120271 EUR 200 3906 235 809 615 4715 850
TYSON FOODS INC US9024941034 usb 500 13412798 -4102223 9310575
UNIBAIL-RODAMCO SE & WFD UN FRO013326246 EUR 400 12 602 400 -2 356 145 10 246 255
VOLKSWAGEN ELS DE0007664039 EUR 200 8 154 985 403 976 8558 961
WALGREENS BOOTS ALLIANCE | US9314271084 usb 800 11734709 -4498270 7 236 439
WALT DISNEY US2546871060 usb 300 9175763 208 257 9384 020
WELLS FARGO US9497461015 usb 400 6 069 344 751 367 6820711
WIZZ AIR HOLDINGS ORD JEOOBN574F90 GBP 1400 12249355 1376286 13625641
ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS US98980L1017 usb 235 5332941 521 497 5854 438
ISHARES 10-20 YEAR TREASURY US4642886539 usb 1200 44214 153 792560 45006 713
FIRST TRUST GLOBAL WIND ENE US33736G1067 usb 1000 5758 004 -48 673 5709 331
GLOBAL X FUNDS GLOBAL X REN US37954Y7076 usb 1700 8048092 -1404 759 6 643 333
ISHARES ATX UCITS ETF DE DEO0OOAOD8Q23 EUR 600 6714555 1684404 8398 959
ISHARES FTSE CHINA 25 INDEX US4642871846 usb 1800 20663853 -5678937 14984916
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ISHARES MSCI SOUTH KOREA E US4642867729 usb 300 7 194 860 -384 196 6 810 664
ISHARES STOXX 600 AUTO & PAR DEOOOAOQ4R28 EUR 300 6164 951 394 367 6559 318
ISHSV-MSCI POLAND DL ACC IEO0BAM7GH52 EUR 1200 6 483 353 1950975 8434328
VANECK DIGITAL TRANSFORMAT US92189H8218 usb 2 000 8504244 -1381438 7122 806
Kiilfoldi részvények 392969651 -3816495 389153 156

elszamolt érték-

Megnevezés ISIN kod db szam beszerzési értek e mérleg fordulonapi érték
kiilonbozet
OTP PRIME IA BE HU0000718523 74441736 87 918 068 43573 209 131491277
Befektetési jegyek 87 918 068 43 573 209 131 491 277
1324 526 612 -78 867 875 1245 658 737

5. Szarmaztatott iigyletek Gsszetétele és értékkiilonbozete

Megnevezés Mennyiség Beszerzési arfolyam Piaci arfolyam  Piaci érték pgj;gi:lg; lsés
Germany DAX 40 Index -2 16 751,6400 -3 488 060
Germany DAX 40 Index -1 16 751,6400 -1661 859
Germany DAX 40 Index -1 16 751,6400 -1493351
Germany DAX 40 Index -1 16 751,6400 -1187 012
USD(v)/HUF(e) 150 000 8,3462 1251924
EUR(e)/USD(V) -50 000 1,0130 -1591 450
Szarmaztatott iigyletek 0sszesen -8 169 808

6. A tokeszamla valtozasai

Tokeszamla

Megnevezés Nyito érték Zaro érték valtozAsa Valtozas
Indulé téke 492 697 222 492 697 222 0
Kibocsatott/eladott bef.jegyek névértéke 2004845713 2201469597 196623884
Visszavaltott bef.jegyek névértéke -939 256 847 -1384893918 -445637 071

1558286088 1309272901 -249013 187 -15,98%
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UZLETI JELENTES — 2023

ALPHA ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT ALAP

Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli, szarmaztatott befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan idejl

Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

Teljesitmény
Az Alap ,,A” sorozatanak 2023. évi netté hozama: 14,20% Az Alap ,,P” sorozatanak 2023. évi

netté hozama: 13,15%. A nett6 hozam az egy jegyre jutd nettod eszkdzérték valtozasat mutatja

meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak sordn hozamot nem fizetett.

Gazdasagi események

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodaséaval kapcsolatban nem

kerult felszinre.

Az alap abszolut hozamu startégian keresztiil kivanja megvalositani a kockazatmentes kamatcél
feletti hozamlehetdséget. Sz¢€les befektetési politikajaval az ligyfeleknek kozép-, hosszu tdvon

kivan hozamprémiumot biztositani az dllampapir befektetések felett.
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei.

Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak és Feliigyeleti eldirasoknak megfeleld

foglalkoztataspolitikat folytat.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke

Egy jegyre juté NEE (Ft.):
Darabszam:

A targynapi netto6 eszkozérték meghatarozasa:

l. KOTELEZETTSEGEK
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé
1/2. Egyéb Kkotelezettségek (osszes):

Alapkezel6i dij miatt

LetétkezelGi dij miatt

Bizomanyosi dij miatt

Forgalm. ktg. miatt

Kozzétételi ktg. miatt

Reklam ktg. miatt

Szallitoi kotelezettségek

Egyéb — nem koltség alap — kotelezettség

1/3. Céltartalékok (dsszes):

1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes):
Szamviteli szolgaltatas
Konyvvizsgaloi dij
Feliigyeleti dijak
Bank koltségek
Letétkezeldi dij
Tranzakciods dij
Befektetési alapok kiilonadoja

Kotelezettségek Osszesen:

1. ESZKOZOK

/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes):
UniCredit szamla HUF
UniCredit HUF 6vadéki szamla
SAXO HUF bankszamla
UniCredit szamla EUR
UniCredit szamla USD
UniCredit szamla RUB
UniCredit szamla GBP
SAXO EUR bankszamla
SAXO USD bankszamla

/2. Egyéb kovetelés (6sszes):

Uton levo tételek

Kovetelések értékpapir eladasbol
Osztalék miatti kovetelés

Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt

UniCredit Bank Zrt.
Tajékoztato szerint

2023.12.31
1571 060 341
1,199949
1309272 901
Névérték
Devizanem Névérték
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Osszeg/Erték
0
2221809

2164 044
0

0

21299 037
75000
889 000
132 000
13079

78 683
45 870
174 000

23 520 846

Osszeg/Erték
235526 152
45 253 090
1
17 987 540
11 284 649
154 305 446
543 128
4 822 986
914 381
414931
144 060 605
0
148 026 595
4203817

1111-754

(%)

9,45%

0,25%

9,20%

90,55%
0,32%
3,78%
0,56%
0,06%
0,33%
0,20%
0,74%

100,00%

(%)

14,77%
2,84%
0,00%
1,13%
0,71%
9,68%
0,03%
0,30%
0,06%
0,03%
9,03%
0
9,28%
0,26%



/3.
1/3.1.
1/3.2.
/4.
1/4.1.

11/4.1.1.

11/4.1.2.

11/4.1.3.

11/4.1.4.

1/4.2.

11/4.2.1.

11/4.3.

11/4.3.1.

11/4.3.2.

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb

Lekotott bankbetétek (0sszes):

Max. 3 ho lekotésii (6sszes):

3 honapnal hosszabb lekotésii (0sszes):
Ertékpapirok (dsszes):

Allampapirok (sszes):

Kotvények (0sszes):
MAK 2024/C
MAK 2026/E
MAK 2031/A
MFB202511/1
MFBEU2706/1

Kincstarjegyek (6sszes):
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kiilfoldi allampapirok (6sszes):

RUSSIAN FED 7.5% 2030/03/31
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt

megtestesitd

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Részvények (0sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

MOL - MAGYAR OLAJ ES GAZ. NYRT.

OTP BANK NYRT.

Kiilfoldi részvények (d6sszes):
AEGON LTD.
ALIBABA GROUP HOLDING ADR
BANCO SANTANDER
BASF SE O.N.
BEYOND MEAT INC
CITIGROUP ORD
COVESTRO ORD
DEUTSCHE LUFTHANSA
DEUTSCHE POST
ERSTE GROUP BANK AG
INTEL CORP
META PLATFORMS, INC
OCCIDENTAL PET
OMV AG
PAYPAL HOLDINGS ORD
PFIZER
QIAGEN NV
RENAULT SA
SAP SE
SOCIETE GENERALE
TEAMVIEWER AG
TOTAL ENERGIES SE
TYSON FOODS INC
UNIBAIL-RODAMCO SE & WFD UN
VOLKSWAGEN ELS

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
EUR

usD

HUF
HUF

EUR
uUsh
EUR
EUR
uUsh
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
uUsh
uUsh
uUsh
EUR
usD
usD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
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Névérték

90 000 000
390 000 000
40 000 000
40 000 000
260 000

220 000

8 500
3100

3000
610
10 000
600
360
1050
400
2600
400
900
700
50
400
600
800
800
350
850
30
1600
1100
200
500
400
200

-8 169 807

0

0

0

1214 997 017
621 351 584

614 470 655
87 185 340
355 728 360
34 289 440
35232 760
102 034 755

0

0

6 880 929
6 880 929

0

0
462 154 156

73 001 000
24 021 000
48 980 000

389 153 156
6 026 488
16 380 064
14 467 170
11 203 205
1109 994
18 711 917
8 065 940
8 009 595
6867 839
12 653 559
12 186 027
6 131 295
8274373
9133 896
17 019 904
7979 206
5266 061
12 007 522
1601 705
14 714 063
5920075
4 715 850
9310575
10 246 255
8 558 961

-0,51%
0
0
0
76,20%
38,97%

38,53%
5,47%
22,31%
2,15%
2,21%
6,40%

0,43%
0,43%

28,98%

4,58%
1,51%
3,07%

24,40%
0,38%
1,03%
0,91%
0,70%
0,07%
1,17%
0,51%
0,50%
0,43%
0,79%
0,76%
0,38%
0,52%
0,57%
1,07%
0,50%
0,33%
0,75%
0,10%
0,92%
0,37%
0,30%
0,58%
0,64%
0,54%



11/4.3.3.
11/4.4.
11/4.5.

11/4.5.2.

11/4.6.
/5.

WALGREENS BOOTS ALLIANCE |
WALT DISNEY

WELLS FARGO

WIZZ AIR HOLDINGS ORD

ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS
ISHARES 10-20 YEAR TREASURY
FIRST TRUST GLOBAL WIND ENE
GLOBAL X FUNDS GLOBAL X REN
ISHARES ATX UCITS ETF DE
ISHARES FTSE CHINA 25 INDEX
ISHARES MSCI SOUTH KOREA E
ISHARES STOXX 600 AUTO & PAR
ISHSV-MSCI POLAND DL ACC
VANECK DIGITAL TRANSFORMAT

Toézsdén kiviili (0sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
Befektetési jegyek (0sszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):
OTP PRIME IA BF

Karpotlasi jegy (0sszes):

AKktiv idobeli elhatarolasok (0sszes):
Banki kamatok
AIEH értékvesztése

Eszkozok 0sszesen:
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usD
usD
usD
GBP
usD
usD
usD
Ush
EUR
Ush
Ush
EUR
EUR
usD

800
300
400
1400
235
1200
1000
1700
600
1800
300
300
1200
2000

74 441 736

7236 439
9384 020
6820 711
13 625 641
5854 438
45 006 713
5709 331
6 643 333
8398 959
14 984 916
6 810 664
6 559 318
8434 328
7122 806

0
0
131 491 277

131 491 277
131 491 277
0
0
0
0

1594 583 774

0,45%
0,59%
0,43%
0,85%
0,37%
2,82%
0,36%
0,42%
0,53%
0,94%
0,43%
0,41%
0,53%
0,45%

8,25%

8,25%
8,25%

100,00%
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