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Alpha ORION Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

|. Vagyonkimutatas

adatok Ft-
ban
Targynap (T) 2020.12.31 (%) 2021.12.31 (%)
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 447 613 875 31.19% 523 653 671 29.56%
UniCredit szamla HUF 184 087 339 12.83% 271 449 066 15.32%
UniCredit HUF évadéki szamla 1 0.00% 1 0.00%
SAXO HUF bankszamla 66 999 277 4.67% 86 053 031 4.86%
UniCredit szamla EUR 32 758 766 2.28% 49 612 522 2.80%
UniCredit szamla USD 106 003 984 7.39% 59 700 920 3.37%
UniCredit szdmla RUB 3037610 0.21% 2807 924 0.16%
UniCredit szamla GBP 20 745 231 1.45% 23332516 1.32%
UniCredit Bank CZK 2290199 0.16% 301 692 0.02%
SAXO EUR bankszamla 19 940 907 1.39% 15020171 0.85%
SAXO USD bankszamla 11 750 561 0.82% 15 375 828 0.87%
1/2. Egyéb kovetelés (Gsszes) -32 900 009 -2.29% -41 680 844 -2.35%
Uton levé tételek 0 0.00% 5787 305 0.33%
Kamatbdl és osztalékbdl szarmazé kdvetelés 2688 0.00% 36 549 0.00%
1/2.1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilobnbozete -32902 697 -2.29% -47 504 698 -2.68%
1/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4. Ertékpapirok (6sszes): 1020 507 716 71.10% 1289 313 145 72.79%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 431 479 406 30.06% 675 265 471 38.12%
1/4.1.1. | Kotvények (Gsszes): 149 552 181 10.42% 452 733 856 25.56%
1/4.1.2. | Kincstérjegyek (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.1.3. | Egyéb jegybankképes értékpapir (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.1.4. | Kulféldi dllampapirok (6sszes): 281927 225 19.64% 222 531 615 12.56%
1/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0 0.00% 0 0.00%
1/4.2.1. | T8zsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.3. Részvények (Osszes): 517 705 089 36.07% 537 479 379 30.34%
1/4.3.1. | T6zsdére bevezetett (Gsszes): 138 414 580 9.64% 101 275 500 5.72%
1/4.3.2. | Kulféldi részvények (6sszes): 379 290 509 26.43% 436 203 879 24.63%
1/4.4. Jelzaloglevelek (sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 71323221 4.97% 76 568 295 4.32%
1/4.5.2. | T6zsdén kivili (6sszes): 71323221 4.97% 76 568 295 4.32%
1/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 1,435,221,583 100.00% 1771285972 100.00%
Il. KOTELEZETTSEGEK
/1. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 1 0.00% 0 0.00%
Alapkezel6i dij miatt 0 0.00% 0 0.00%
LetétkezelGi dij miatt 0 0.00% 0 0.00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0.00% 0 0.00%
Forgalm. ktg. miatt 0 0.00% 0 0.00%
Kozzétételi ktg. miatt 0 0.00% 0 0.00%
Rekldm ktg. miatt 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb — nem koltség alapu — kotelezettség 1 0.00% 0 0.00%
11/3. Céltartalékok 0 0.00% 0 0.00%
/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 5570 665 100.00% 29 476 135 100.00%
Szamviteli szolgaltatas 65 000 1.17% 65 000 0.22%
Konyvvizsgaldi dij 635 000 11.40% 635 000 2.15%
FellUgyeleti dijak 119 000 2.14% 144 000 0.49%
Bank koltségek 0 0.00% 6872 0.02%
Alapkezel6i dij 1941029 34.84% 2 339 440 7.94%
Letétkezeldi dij 107 002 1.92% 128 298 0.44%
Tranzakcids dij 161 538 2.90% 130 008 0.44%
Alapkezelési sikerdij 2 387 096 42.85% 25832517 87.64%
Befektetési alapok kiilonaddja 155 000 2.78% 195 000 0.66%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5,570,666 100.00% 29 476 135 100.00%




Il. Forgalomban |év§ befektetési jegyek szama

Alap Sorozat  Deviza @ ISIN Darahszam
Alpha Orion Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap | A HUF HU0000719703 | 945 466 441
Alpha Orion Abszolut Hozami Szarmaztatott Alap | P HUF | HUD0OOT1971 | 598 799 926

lIl. Egy befektetési jegyre esé Nettd eszkozérték

Alap Sorozat | Deviza ISIN Egy befektetési jegyre es NEE
Alpha Orion Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Alap | A HUF HU0000719703 | 1,101674
Alpha Orion Abszolut Hozami Szarmaztatott Alap | P HUF | HU0000T19711 | 1,198T

IV. A befektetési alap 6sszetétele

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31. NAV szazalékaban (%) 202112.31.  NAV szazalékaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 517,705 36.66% 537,479 30.86%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok [ 0.00% 0 0.00%
¢) a kézelmilthan forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 7,323 5.05% 76,568 4.40%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 431,479 30.55% 675,265 38.77%
Nettd eszkizérték 1,412,158 100.00% 1,741,810 100.00%




V. Az Alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

ezer Ft

Befektetésbol szarmazo jovedelem

Pénziigyi miiveletek bevételei 352 386
Ertékpapir értékesitésbol 161 430
Hataridgs tigyletek nyeresége 102 572
Kapott kamatok és bankkamatok 15 745
Atértékelés 72 638

Pénziigyi miiveletek raforditasai 181 385
Ertékpapir értékesitésbol 42 075
Fizetett kamatok és bankkamatok 0
Hatéridds ligyeletek vesztesége 101 756
Erékelési és arfolyam kiadasok 37 554

Osszesen 171001

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adék

Szamviteli szolgaltatas 780
Konyvvizsgalati koltség 635
MNB eljarasi dijak 594
Bankkoltség 299
Alapkezelési dijak 25273
Letétkezeldi jutalék 1383
Alapkezelési sikerdij 25833
Tranzakcids dij 7 970
Befektetési alapok kiilonadoja 737
Osszesen 63 504
Egyéb bevételek 0
Egyéb raforditiasok 0
Targyévi eredmény 107 497
Ujrabefektetett 6sszeg 107 497

Netto jovedelem, tokeszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése (ezer Ft)

2021. év

x Kibocsatas/ Visszavaltas/
Megnevezés 2021.01.01 Novekedés Csikkenés 2021.12.31
Indulé téke 1362458 311423 129 615 1544 266
Tokevaltozas (tokendvekmény) 67 194 264 662 134 312 197 544
Ylsrszaye.i.sar?lt befektetési jegyek bevonasi 13 987 29799 10 684 5128
értékkiilonbozete
Befektetések értéknovekedése/ értékesokkenés
(Ertékelési kiilonbozet tartaléka) 71t 60729 56992 10908
E16z6 év(ek) eredménye 7374 66 637 0 74011
Nett6 jovedelem (Uzleti év eredménye) 66 636 107 497 66 636 107 497
Sajat toke 1429 652 576 085 263 927 1741 810

Eredményfelosztasra nem kertilt sor, a teljes nettd jovedelem Ujra befektetésre kerdilt.



VI. A netté eszkozértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozasa

2020. december 31.

Alap Sorozat  Deviza ISIN Nettd eszkizérték | Egy befektetési jegyre esd NEE
Alpha Orion Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap | A HUF HU0000719703 | 924 364 762 1,042507
Alpha Orion Abszoliit Hozamil Szarmaztatott Alap | P HUF HU0000719711 | 498 495 282 1,047737

| 2021. december 31.

Alap Sorozat  Deviza | ISIN Nettd eszkizérték | Egy hefektetési jegyre esd NEE
Alpha Orion Abszoliit Hozamil Szarmaztatott Alap | A HUF HU0000719703 | 1041596 140 1,101674
Alpha Orion Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap | P HUF HU000071971 | 670 578 887 111987

VII. Szarmaztatott Ggyletek

K6tésnap Portfolié konyv | Instrumentum neve Irany Mennyiség Arfolyam
2021.01.12 Orion EURHUF20210211 | eladas 200 000 359,2400
2021.01.14 Orion USDHUF20210218 | eladas 100 000 296,3200
2021.01.14 Orion EURHUF20210218 | eladas 200 000 359,9000
2021.01.18 Orion EURRUB210125 vétel 50 000 89,3612
2021.01.22 Orion EURRUB20210326 | eladas 50 000 91,2276
2021.01.28 Orion EURRUB20210401 | eladas 50 000 92,9582
2021.02.02 Orion EURRUB210401 vétel 50 000 91,8634
2021.02.11 Orion EURHUF20210316 | eladas 200 000 357,5000
2021.02.15 Orion EURRUB210326 vétel 50 000 89,2875
2021.02.18 Orion USDHUF20210318 | eladas 100 000 297,0700
2021.02.18 Orion EURHUF20210318 | eladas 200 000 358,6500
2021.02.22 Orion EURRUB20210324 | eladas 50 000 90,3274
2021.03.01 Orion EURRUB2103241 vétel 50 000 89,3796
2021.03.05 Orion EURHUF20210406 | eladas 200 000 366,5000
2021.03.16 Orion EURHUF20210420 | eladas 200 000 367,7700
2021.03.18 Orion USDHUF20210422 | eladas 100 000 308,5600
2021.03.18 Orion EURHUF20210422 | eladas 200 000 368.2300
2021.03.24 Orion USDRUB20210426 | eladas 50 000 76,5372
2021.04.20 Orion EURHUF20210520 | eladas 200 000 361,9000
2021.04.22 Orion USDHUF20210525 | eladas 100 000 302,5900
2021.04.22 Orion EURHUF20210525 | eladas 200 000 364,3500
2021.05.20 Orion EURHUF20210623 | eladas 200 000 350.5000
2021.07.15 Orion EURHUF20210817 | eladas 250 000 359,5600
2021.07.19 Orion USDHUF20210824 | eladas 150 000 305,3500
2021.08.06 Orion EURCHF20211012 | vétel 100 000 1,0725
2021.08.16 Orion EURCHF20211012 | eladas 100 000 1,0753
2021.08.17 Orion EURHUF20210922 | vétel 250 000 351,5000
2021.08.17 Orion EURCHF20211019 |eladas 70000 1,0705
2021.08.24 Orion USDHUF20210928 | eladas 150 000 298,2000
2021.08.31 Orion EURCHF211019 |eladas 70 000 1,0800
2021.09.20 Orion EURHUF20211118 | eladas 250 000 354,1000
2021.09.22 Orion EURHUF20211027 | eladas 250 000 354,7800
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2021.09.27 Orion USDHUF20211125 | eladas 150 000 306,2000
2021.09.28 Orion USDHUF20211029 | eladas 150 000 308,1500
2021.10.11 Orion USDHUF20211213 | eladas 150 000 313,0500
2021.10.14 Orion EURCHF20211118 | vétel 70 000 1,0692
2021.10.18 Orion EURHUF202111180 | eladas 250 000 362,6200
2021.10.25 Orion GBPHUF20211229 | eladas 100 000 435,5920
2021.10.27 Orion EURHUF20211129 | eladas 250 000 365,6500
2021.10.28 Orion GBPHUF211229 vétel 100 000 429,2510
2021.10.29 Orion USDHUF20211130 | eladas 150 000 310,3200
2021.11.15 Orion EURCHF20211217 | vétel 80 000 1,0634
2021.11.18 Orion EURHUF20220124 | eladas 500 000 364,6500
2021.11.19 Orion EURHUF20220125 | eladas 250 000 369,3000
2021.11.25 Orion USDHUF20220131 | eladas 150 000 328,4500
2021.11.30 Orion EURHUF20220202 | eladas 250 000 369,3500
2021.11.30 Orion USDHUF20220202 | eladas 150 000 325,7500
2021.12.09 Orion USDHUF20220214 | eladas 150 000 324,9000




VIII. A befektetési alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

1.1 Makrogazdasagi kornyezet

2021-ben a gazdasagi Ujranyitas és normalizacio kapta a f6 szerepet. Az év kezdetén amerikai szenatusi
valasztasok demokrata gy6zelemmel zdarultak igy a mar kordbban bejelentett fiskdlis csomag
elfogadasanak esélye is novekedett. A varakozasok tovdbbra is a normalizdlédds és a gazdasagi
fellendiilés mellett szdltak, optimistan reagaltak az Ujonnan megjelené koronavirus mutdacidkra, a
vakcina-hirekre és a lezardsok meghosszabbitdsara is. Az eddigi elGrejelzések tulzottan optimistak
voltak, mivel az év eleji progndzisok azt mutattak, hogy nagyjabdl nyarra lehetett volna elérni egy
nyaralasi id6szakhoz megfelel6 oltottsagi szintet, azonban tovdbbra is az el6allitott vakcinak
mennyisége bizonyult hatraltatd tényez6nek. Az oltakozasi programok és a lezarasok lathatd
eredményei kovetkeztében a novekedési varakozasokba vetett hit is fokozédott, amit a kilabalast
gyorsitd amerikai fiskalis stimulus elfogaddsanak kozelsége is taplalt. Ennek kovetkeztében az
értékalapu részvények ismét felllteljesitést mutattak. Ezzel egyidGben az inflacidés kockazatok is
fokozodtak, amik a kotvénypiaci hozamemelkedésben csapddtak le, azonban egy vartnal korabbi
jegybanki szigoritas kezdeti jeleit vélték felfedezni. Az er6s6d6 inflaciés varakozasok nagyobb
volatilitast jeleztek elGre, igy az dvatossag kulcsfontossagu szempontta valt. Rovidtavon kockazatot
jelentett a tulzott befektetdi optimizmus, valamint a piac emelkedésére 6szténz6 elemzdi varakozasok,

amit a jegybankok altal teremtett tobbletlikviditds is elGsegitett.

A normalizacié folyamataban érdemes volt kovetni az Egyesilt Kirdlysagot, aki elsének tette kozzé a
korlatozasok feloldasanak junius kozepéig tartd tervezetét, az eurdpai nyitas a vartnal késGbbre
tolddott a vakcindacié lassabb (teme miatt. A vakcina gyartdé cégek termelése felgyorsult, igy egyre
jobban javult a kindlat, a legszemléletesebb el6relépést Amerika mutatta, ahol a lakossag tébb mint
30%-at beoltottak, ami j6tékonyan hatott a gazdasagi adataira. Ezzel szemben Eurépdban és a fejlédé
orszagokban sulyosbodott a jarvanyhelyzet és kénytelenek voltak elhtzédé korlatozasokkal lassitani a
virus terjedését, amik hatrdltattak a gazdasagi kildbalast. A Federal Reserve tovabbra is azzal h(itotte a
piaci varakozdsokat, hogy az inflaci6 megugrdsat csak atmenetinek gondolta. Ekkortajt a Magyar

Nemzeti Bank is kijelentette, hogy a 2021-es évre mar 4% feletti inflaciéval szamolt.

Aprilisra mar a legtdbb fejlett orszagban mérsékl6dott a jarvanyhelyzet, emellett egyes fejl6d6
orszagokban novekedtek az esetszamok. Ahogy az atoltottsagi adatok ndvekedtek, tobb orszag is lazitd
intézkedéseket vezetett be, melyeknél az esetszamok valtozasat figyelték a befektetSk. A fejlett piacok
Ujabb csucsra futottak a ndvekedési varakozdsok flitotte kockdazati étvagy kévetkeztében, azonban a
fejl6d6 piacok tovabbra is nyomas alatt maradtak a relative magas dollarkamatok miatt. A

gyorsjelentési id6szak is szdmos pozitiv meglepetést hozott, ami szintén egy visszajelzés volt a
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vildggazdasdg normalizalddasardl. Az inflacids vdrakozdsok tovabbra is magasak maradtak
Amerikaban, amely a jegybank Uj szempontrendszere alapjan a célszint ideiglenes meghaladasa sem

indukalhat monetaris szigoritdst, kommunikacidjaban is igyekezett hiiteni a varakozdsokat.

Majusra mar a gazdasagok Ujranyitasardl beszélhettiink az oltasi programok fliggvényében, azonban
az indiai varidns hatdsa a csokkend jarvanygoérbére még mindig kérdéses volt. A koronavirussal
kapcsolatos hirek hatdsa nem volt szamottevs, a befekteték inkdbb a makrogazdasagi adatokra
figyeltek, amelyek indikacioként szolgaltak a varhatd jegybanki lépésekre. Az irdanyadd jegybankok nem
valtoztattak a monetaris politikdjukon, ami tovabb segitette a piacokat, mivel a likviditasb&ség mellett
kisebb valdszinlséggel lathattunk nagyobb korrekcidkat a t6zsdéken. Az amerikai pénziigyminiszter
utalt arra, hogy szerinte tul alacsonyak a kamatok egy ilyen gazdasagi helyzetben, azonban tovabbra is
kérdéses volt, hogy a Fed meddig tartja fenn az eszkdzvasarlasi programot, valamint az alacsony
kamatszintet. Az inflacio felilmulta a legmagasabb varakozast is, azonban a munkaerdpiaci adatok még
nem jutottak el arra a szintre, hogy indokolt legyen a kamatemelés. Hazankban a beoltottsagi szintnek
koszonhetSen csokkent a megbetegedések szama, a gazdasagi élet is kezdett beindulni. Az inflacié
év/év alapon tobb, mint 5%-os értéket mutatott, melyet az MNB sem hagyott sz nélkul. A
kommunikacidjaban amellett érvelt, hogy ezt csak egy atmeneti emelkedésnek gondolja, azonban azt

is hangsulyozta, hogy az inflacids palya valtozasa esetén készen allt proaktivan kamatot emelni.

JuUniusra az igazolt fert6zottek szama tovabb csokkent globdlisan, az atoltottsagi szintek is sokat
javultak. A fejlett piaci gazdasagok nyitdsi tervét megvaltoztatta a delta varians terjedése, mivel egy Uj
virustorzsrél volt szo, ezért tobb kérdés is még tisztazatlan volt vele kapcsolatban. Az amerikai jegybank
szigorubb hangnemet (it6tt meg a kamatdonté (ilése utan, mivel az inflaciot mar nem atmenetinek
gondoltak, azonban miutan a jegybankelndk nyilatkozata szerint valtozatlanul maradt a likviditasb&ség
a piacok Uj er6re kaptak. Tovabbi ujdonsagnak szamitott, hogy az amerikai jegybankarok
kamatvdrakozasait tikrozé dot plot-ban 2022-23-ra is novekedett az el6revetitett kamatok medianja,
melynek kévetkeztében a piac 2022 végére mdr be is drazott egy lehetséges kamatemelést. Az EKB
még messzebb volt a |épéskényszertdl, mivel az inflacids nyomas is joval enyhébbnek bizonyult. A
magyar gazdasagi nyitas folytatédott, egyre névekvé inflacids kérnyezetben. A magyar jegybank az
el6z6 hdnapban jelzett igéretét bevaltotta és 30 bazispontos emeléssel ismét 0,9%-ra emelte az
alapkamatot, valamint az egyhetes betéti ratat is ehhez igazitotta. Ezzel egyid6ben kamatemelési

ciklust jelentettek be, melynek idejét és mértékét a kés6bbi honapok inflacids palydja hatarozta meg.

Juliusra el6térbe keriilt a kockazatkerilés a piacokon, tovabbra is jelen voltak a delta varidnssal
kapcsolatos negativ gazdasagi félelmek. Nagyot esett a kinai piac, mivel az allami hatdsag egyre

hatdrozottabban lépett fel az internetes, valamint oktatdsi cégekkel szemben, piac pedig az



egészségligyi- és ingatlan szektor szabalyozasat is bedrazta. A Fed juliusi Glésén valtozatlanul hagyta a
kamatokat, azonban a havi 120 milliard dollar érték( eszkozvasarlasi keret csokkentésérdl kezdédtek
megbeszélések a monetaris tanacson beliil, azonban ennek megvaldsuldsa még varatott magara, mivel
az infladcié megugrasat tovabbra is atmenetinek gondoltdk és sziikségesnek taldltdk a tdmogatd
monetaris kornyezet fenntartdsdt. Az MNB folytatta monetdris politikdjanak szigoritdsat, igy 30
bazisponttal 1,2%-ra emelte a magyar jegybanki alapkamatot mind pedig az egyhetes betéti eszkoz
kamatat. Kézleményében kiemelte, hogy a megkezdett kamatemelési ciklust mindaddig hatarozott

|épésekkel kivanja folytatni, amig az inflacid tartdsan vissza nem tér a toleranciasavon belilre.

Augusztusban folytatddott a visszaesésbdl vald kilabalds, azonban a kapacitasproblémak és az inflaciés
kockdzatok is a novekedési Gtem lassuldsat vetitették el6re. Afganisztdnban az amerikai csapatok
kivonulasat kovetd tdlib hatalomatvétellel kapcsolatos hirek sem tudtak befolydsolni a befektetdi
optimizmust. Az eurdzona legfrissebb adata 3%-os inflacidt mutatott, ami tudlszarnyalta az
el6rejelzéseket, igy a varakozasok arra irdnyultak, hogy az Eurépai Kézponti Bank is az eszkdzvasarlasi
program csokkentését napirendre tlizze. Az amerikai jegybank szerint az arndovekedés nem volt
széleskord, igy az inflacids varakozasai tovabbra is 6sszhangban voltak a jegybanki célokkal, azonban
év végére itt mar nem tartottak kizartnak az eszkdzvasarlasi program szlikitését. A jegybank elndke
szerint kedvez6k voltak a munkaerdpiaci folyamatok, de a delta varians terjedésével kapcsolatos

bizonytalansdgok miatt egyelGre kivart a jegybank.

A novekvé inflacids kdrnyezet tovabbra is jelen volt, a globdlisan meghatarozo jegybankok monetaris
politikdja valtozatlanul tamogatd volt, kozleményeikben is évatos megkozelitést alkalmaztak. A
szeptember végi Fed kamatdonté (lés alkalmaval a dontéshozdk néz6pontja a valtozas jeleit mutatta,
mivel novemberre volt varhato a tapering, valamint a dot plot dbra is feljebb kerilt, igy a 2022-es évre
mar kamatemelésre lehetett szamitani. Az EKB is dvatos volt a mennyiségi lazitds szlkitésével, mivel a
havi kotvényvasarlasok mértékét csokkentette, azonban varakozasok hiitésének érdekében
kihangsulyozta, hogy csak a PEPP Ujrakalibrdldsa tortént meg, nem pedig tapering. A hénap végére
lejjebb kertiltek a piacok, miutdn a kinai ingatlanfejleszté cég, az Evergrande potencialis csédhelyzete
kildtasba helyez6dott. A befektet6k nagyon kis hanyada gondolta Ugy, hogy ennek globalis hatasa
lenne a pénziigyi piacokra, sokan allami kozbelépésre szamitottak, mivel ennek rendszerszintd
kockazata is volt. Hazankban az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat, azonban az emelés mértékét

15 bazispontra csokkentette, ami negativ meglepetés volt a piac szamara.

A kinai vezet6ség erGs kontrollja miatt az Evergrande potencidlis csédje ugy tlint nem fog pénzigyi
valsaghoz vezetni, valamint a cég a 30 napos tlrelmi iddszak lejarta el6tti napon teljesitett egy

kamatfizetést, amivel atmenetileg h(itotte az ezt Ovezd aggodalmakat. Az amerikai Szenatus
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megegyezett az addssagplafon megemelésében, ezzel elkeriilte a részleges kormanyzati leallast. A
kinalati sokkok (energiadrak emelkedése, mikrochip-hidny, épitéanyag-hidany) fokozédasa nem
elhanyagolhaté kockazatokat jelentettek a részvénypiacok szamdra. Az energiadrak novekedésének
beépllése a termékek draba tovabbi inflaciot felhajté hatdssal birt. A befektet6k ugy vélték, hogy a
Fed kotvényvasarldsainak leépitése, valamint szamos mas jegybank kamatemelési |épései a hosszu

hozamok tartds emelkedését indukalhatjak, melyek a realkamatok novekedéséhez vezetnek.

Novemberben a t6zsdék teljesitménye jo volt, azonban a hdnap végére az Ujabb virus varidns gazdasagi
hatasaitdl vald félelem korrekcidt inditott el. A Dél-Afrikdban azonositott ,omicron” koronavirus
valtozat gyorsan domindnssa valt, mivel magasabb fert6z6képességgel birt, a nagy szdmu mutacid
pedig a vakcindk hatdsossdga szempontjabdl volt kérdéses. Egyel6re a ndvekedési palya valtozatlan
maradt, azonban az intenzitasaban lassulast feltételeztek a szamos bizonytalansag miatt. A Fed
részérél a kotvényvasarlasi program fokozatos kivezetése elkezd6dott, akar a korabban bejelentettnél
nagyobb mérték(i csokkentés is elképzelhetd volt, ez alapjan a kamatemelési ciklus kezdetét pedig a
jové év kozepére vartdk, a befektet6k egyre inkdbb harom esetleges kamatemelést araztak

varakozasaikban.

December hdnapban magas volatilitdsnak voltunk szemtanui, mivel az omikron varidans megjelenése
egy varatlan korrekcidt hozott a részvénypiacokon. Ezt tovabb fokozta, hogy az amerikai jegybank arra
tett utalasokat, hogy gyorsitani fog az eszkozvasarlasi programjanak kivezetésén, valamint a
kamatpalya varakozasok is felfelé tolddtak el. Az EKB részér6l nem varhatd kamatemelés a kovetkezé
évben, mégis egy Ovatos jelzés lehet a jegybanktdl a jarvanyhelyzet miatti kdtvényprogramjanak
kivezetése. Mivel a dél-afrikai adatok optimizmust sugdroztak az Uj varidansra vonatkozdan (gyors
terjedés, kevésbé sulyos lefolyds), pozitiv jelzést adtak a piacnak, hogy folytatddhat a gazdasagi
normalizacié, a hénap végére ledolgozasra kertiltek a minuszok. A fejlett piaci hozamok esetében
tovabbi emelkedést prognosztizalunk, melynek alapja a jegybankok altali monetaris szigoritasok
bejelentése/folytatasa a jové évben, mivel a magas inflacios kdrnyezet tovabbra is veliink maradhat. A
decemberi kamatdonté Glés alkalmaval az MNB 30 bazisponttal névelte az irdnyadd kamatszintet, a
sajtotajékoztatdn elmondottak alapjdn tovabb folytatddhat jovére is a kamatemelési ciklus, ahol az

egyhetes betéti rata fogja tiikrozni az effektiv kamatlabat.
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1.2 Részvénypiacok

2021-ben a részvénypiac szamara tovabbra is kedvez6 volt a piaci kornyezet, mivel a kotvénypiaci
hozamemelkedést meghaladé inflacids varakozasok negativ redlhozam-kérnyezetet jelentenek, igy a
befektet6k szamara valtozatlanul optimalis lehet6ség maradt. Nem indult az év zokkenémentesen a
t6zsdéken, mivel nagyobb kisbefektet6i kozosségi csoport iranyitott vételi er6t generalt tébb hedge
fund altal shortolt kis kapitalizacidju részvény esetében, akiknek likvidalni kellett a pozicidjukat a nagy
veszteségek miatt, ami az amerikai piac kozvetett esését generalta. Februar masodik felében a romld
szentiment és a kotvénypiaci eladdsi hullam tovagy(ir(iz6tt a részvénypiacokra is, amik ismét egy kisebb
korrekcién estek at. Az oltakozasi programok jél haladtak, a lezardsok meghoztdk a kivant
eredményeket, ami taplalta a ndvekedési varakozasokat, amit az amerikai stimulus elfogaddsanak
gondolata tovabb f(tott. Folytatddott a 2020 november ota tapasztalt értékalapu részvények
felllteljesitése, amelyet f6ként a fejlett piaci hozamok emelkedése tamogatott, amelyben Amerika volt
a leginkdbb irdnyadd az inflaciés vdrakozasok rohamos emelkedése miatt, a ndvekedésbe vetett
bizalom tovabbra is magas volt. A fejlett piacok Ujabb csicsokat dontottek a novekedési varakozasok
fitotte kockazatvallalasi hajlanddsag emelkedése kovetkeztében, azonban a fejlédd piacokra tovabbra
is nyomast gyakorolt a magas dollarkamatok. A novekedési részvények is ledolgoztak az idei

alulteljesitésik egy részét az értékalapu részvényekkel szemben.

Madjusra mar sikerilt addig a pontig eljutni, hogy gazdasagi Ujranyitasokrél beszélhettiink, a befektet6k
nem kisérték szoros figyelemmel a jarvanygorbe valtozdsat, valamint a delta varians lehetséges negativ
hatdsait, mivel a laza monetdris politika okozta likviditasb&ség tovabbra is adott volt. A delta varians
térnyerése megvaltoztatta a fejlett gazdasagok nyitasi elképzeléseit, azonban emelkedé volatilitas
mellett folytatddott a tG6zsdei emelkedés. A Federal Reserve ,héjabb” hangnemet tanusitott a
kamatdont6 Ulést kovetd sajtotajékoztatdn, mivel az inflaciot mar nem atmenetinek gondoltak,
azonban miutén a jegybankelndk azt nyilatkozta, hogy tovabbra is fennmarad a likviditasb6ség a piacok

ismét emelkedni kezdtek.

A nyari hénapokban az amerikai technoldgiai részvényeknél magas volt a kisbefektetGi pozicionaltsag,
amely piaci korrekciét is eredményezhetett volna. A dollar er6sodése ideiglenesen korlatolta a fejlédé
részvénypiacok emelkedését. Ezt a kotvényhozamok csokkenése is tiikrozte, alulteljesitettek a
hagyomanyos iparagak, a befektetGk ismét a technoldgia szektort vették. A részvénypiacok tovabbi
emelkedése soran a fejl6d6 piacok jobban teljesitettek. Szeptember végére kisebb piaci korrekciot
lathattunk, mivel az Evergrande kinai ingatlanfejleszt6 cég esetében egy potencidlis csGdhelyzet

kezdett kirajzolddni, ami rendszerszint{ kockazatokat hordozott magaban.
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Oktdéber honapban tobb szeptemberi kockazati tényezd enyhiilt, amelyet jé részvénypiaci teljesitmény
is kisért. December hénapban magas volatilitdsnak voltunk szemtanui, mivel az omikron varians
megjelenése egy vdratlan korrekciot hozott a részvénypiacokon, melynek alkalmaval noveltik részvény
pozicidinkat. November végére az Ujonnan megjelené omikron varians felerdsitette a lezardsoktdl valé
félelmeket, valamint tartottak annak gazdasdagi hatdsaitdl is, ennek kovetkeztében pedig egy Ujabb

piaci korrekcio valésult meg.

A lenti tablazatbdl Iathaté, hogy a részvénypiacok kifejezetten jé évet tudhattak maguknak, az amerikai

indexek feliilteljesitésével, azon beliil is f6ként a technoldgiai szektor hozamadatai voltak kiemelkedé6k.

Részvenyindex ‘ 2021.01.04 202112.31  Valtozas (%)

S&P 500 370157 4780,04 2916%
NASDAQ 100 12696,76 16434,51 29,64%
Dow Jones 30217,53 36412,81 20,50%
EURO STOXX 50 3550,18 4298,01 21,06%
DAX 13681,81 15855,99 15,89%
BUX 42333,48 50720, 19,81%
ATX 2792,34 3861,06 38,21%

Forrds: Bloomberg

1.3 Kotvénypiacok

A kotvénypiacoknak egy nehéz 2021-es évvel kellett megkiizdenilk, amit a novekvé inflacid, heves
gazdasagi fellendiilés és szigoribb monetaris politika kezdete jellemzett. Az emelkedd inflaciés
kornyezet térnyerése felgyorsult az év sordn, felbolygatva a kotvénypiacokat, ami egy globalis
hozamemelkedésben csapddott le. Ez alapvet6en egy vartnal korabbi jegybanki monetaris politikai
szigoritas kezdeti jeleit mutatta. A magasabb hosszu hozamok kévetkeztében az USA-ba dramlott a

téke, ami a fejl6d6 piaci jegybankokat lIépéskényszerbe hozhatta.

Az inflaciés varakozasok tovadbbra is magasak voltak Amerikdban, amely a jegybank Uj
szempontrendszere alapjan a célszint ideiglenes meghaladasa sem indukalhat monetaris szigoritast,
kommunikdcidjaban is igyekezett hliteni a varakozasokat. Ez a kotvénypiacok szdmara kedvezétlen
volt, mivel a gazdasagi aktivitas élénkilése, valamint a kockdazatvallalasi kedv er6s6dése a hozamok

emelkedését idézhetik eld, azonban a jegybankok fokozott aktivitasa ezt féken tudja tartani.

Az év a hozamgorbe jelent6s meredekedésével kezd6dott, mivel a piac reagdlt a magasabb gazdasagi
novekedés és az inflacié lehetdségére. A 10 éves amerikai dllamkotvény 81 bazisponttal ugrott meg az

els6é negyedévben és 1,74%-on zarta az id6szakot. Azonban ahogyan a gazdasagi fellendiilés egyre
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képlékenyebbé valt és az inflacié tovabb emelkedett, az év hatralévé részében ezt a meredekséget
ledolgozta. A rovid lejarati hozamok mérsékelten emelkedtek, mig a 10 éves hozam 1,52%-ra csdkkent

2021 végére.

A Fed az év nagy részében atmenetinek mindGsitette az inflacidt, azonban novemberben elhagyta ezt a
jelz6t, mivel a maginflaciés adatok tovabb emelkedtek. Az akkori érték 6,8%-ra emelkedett a 2021
novembereéig tartdé 12 hdénap soran. Az inflaciéd novekvé fenyegetésére és a javulé munkaerSpiacra
valaszul a Fed a negyedik negyedévben szigoribb allaspontot foglalt. A Fed novemberben megkezdte
az eszkozvasarlasok szlikitését azzal a céllal, hogy 2022 kézepére befejezze a programot. Decemberben

megduplazta a csokkentés itemét, igy mar 2022 marciusara modosult a varhatd befejezés.

Juniusban a Magyar Nemzeti Bank is megkezdte a kamatemeléseket, amikor is 30 bazispontos
emeléssel ismét 0,9%-ra emelte az alapkamatot, valamint az egyhetes betéti ratat is ezzel
egyenértéklvé tette. Valaszul a novekvé inflacids palydra egy kamatemelési ciklust jelentettek be,
melynek lefolydsat a kés6bbi hdnapok inflaciés palydja hatdrozta meg. A magyar ,tapering” vagyis az
eszkozvasarlasi program csokkentése augusztusban kezd6dott el, amikor is az dllampapir vasarlasok
heti mértékét 10 millidrd forinttal csokkentették, ami leginkdbb a révidebb lejaratu kotvényeket
érintette. Ezt kovetSen a szeptemberi kamatdonté Glésen még egy 10 milliard forintos csokkentést
eszkozolt, igy a heti keretdsszeg 40 milliard forintra mddosult. A decemberi kamatdonts (ilés
alkalmaval pedig az allampapir-vasarlasi program lezarasardl dontétt, azonban megjegyezte, hogy az
allampapirpiac likviditasi folyamatait a jovében is figyelemmel koveti és sziikség esetén készen all
atmeneti és célzott dllampapir-vasarlasokkal beavatkozni az dllampapirpiac stabilitasanak fenntartdsa

érdekében.
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Magyar hozamgorbe valtozasa
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Forrds: Allamaddssdg Kezel6 Kézpont Zrt.

A fenti grafikon szemlélteti a magyar hozamgdrbe valtozasat a 2021-es év sordn. Ez alapjan lathatd,
hogy a magyar hozamkornyezet az év végére szdmottevéen megemelkedett, mivel a hozamgorbe
felfelé tolddott. Egy masik érdekes valtozas, hogy a hozamgodrbe kezd ellaposodni, mivel a révidebb

hozamok drasztikusabb mértékben emelkedtek, mint a hosszi hozamok.
1.4 Devizapiacok

A dollar az eurdhoz képest gyengébben kezdte az évet, 1,2250 volt januar elején az EURUSD
keresztarfolyam. Az évet erGsddéssel nyitotta, azonban majus végére nagyjabol az év eleji szintre
gyengiilt vissza. Juniusban mar elkezdGédtek az impulzusok a Fed részérdl, mivel a kamatdontd Ulést
kovetGen mar szigorubb hangnemet (itott meg és az amerikai jegybankarok kamatvarakozasait tikrozé
dot plot-ban 2022-23-ra is névekedett az el6revetitett kamatok medianja, igy a befektet6k a 2022-es

végére mar araztdk is az elsé kamatemelést és a dollar ismét er§sodésbe kapcsolt.

A Fed részérdl a kotvényvasarlasi program fokozatos kivezetése novemberben kezdetét vette, akar a
korabban bejelentettnél nagyobb mérték( csokkentés is elképzelhetd volt, ez alapjan a kamatemelési
ciklus kezdetét pedig a jov6 év kozepére vartak, a befektetGk egyre inkdbb harom esetleges
kamatemelést araztak varakozasaikban. Ennek hatasara a dollar trendszerl er6sddése folytatddott,
nyomads alatt tartva a fejl6d6 devizakat. A decemberi kamatdonté ilés alkalmaval megkétszerezték a
tapering mértékét, ami alapjan mar 2022 marciusara véget érhetnek az eszkdzvasarlasok. Az évet

7,2%-kal er6sebben, 1,1370-es szinten zarta a dollar az eurdval szemben.

Az Alap szempontjabdl kiemelt fontossaggal bir a forint arfolyama. Nemzetkozi mintara hazankban is
folytatodott az inflacids kornyezet emelkedése. Miutan a hazai inflacié év/év alapon tébb, mint 5%-os

értéket mutatott, mar az MNB sem hagyhatta szé nélkiil. EgyelGre atmeneti emelkedésnek gondolja,
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azonban az inflaciés palya véltozasa esetén készen allt proaktivan kamatot emelni, ezzel kapcsolatban
a juniusi inflacids jelentés szamait kezelte kiemelt fontossaggal. A piac a hir hallatdra mar be is arazta
a kamatemelést, igy a forint az eurdval szemben fokozatosan a 350-es szint ald tudott er&sodni.
JUniusban igéretéhez hiven megkezdte az alapkamat 30 bazispontos emelésével, amit juliusban és

augusztusban is eszkozolt.

Azonban szeptemberben az emelés mértékét 15 bazispontra csokkentette, ami negativ meglepetés
volt a piac szdmara, igy a forint erételjes gyengiilésbe kezdett. Az év elejéhez képest gyengébb szinten,

az eurd ellen 369-en, mig a dollar ellen 325,71-en zarta az évet.
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IX. Javadalmazasra vonatkozo informaciok

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tdjékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozd informacidk

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség rd nem vonatkozik.

XI. T6keattételre vonatkozo informaciok

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékii tOkeattétel
mértéke maximum 800%

Targyévben az Alap a 200%-ot meghalado tkeattétellel nem rendelkezett az év egyik napjan
sem.
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XIl. Eredménykimutatas

Alpha Orion Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap 1111-754
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2021. januar 01. - 2021. december 31-ig

adatok E Ft-ban

E16z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2020.01.01. - 2021.01.01. -
2020.12.31. 2021.12.31.
a b c e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 284 518 352385
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébol 126 694 161430
Hataridds tigyletek nyeresége 74 876 102572
Kapott kamatok, osztalékbevételek 9574 15352
Biintetd jutalékok 0 0
Ertékelési és arfolyam bevételek 73314 72 638
Bankkamat 60 393
IL Pénziigyi miiveletek raforditasai 182 958 181 384
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 88281 42 075
Hataridds tigyletek vesztesége 39 157 101 755
Ertékelési és arfolyam kiadasok 55520 37554
Fizetett kamatok, osztalék ad6 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 101 560 171001
IIL. Egyéb bevételek 0 0
IV. | Miikodési koltségek 34924 63 504
V. Egyéb raforditasok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 66 636 107 497

Kelt: Pécs, 2022. aprilis 26.

Alpha Alapkezel6 Zrt.
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XIll. MERLEG

Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

forduldonapja: 2021. december 31.

A tétel megnevezése

El16z6 év
2020.12.31.

1111-754

adatok E Ft-ban

Targyév
2021.12.31.

A. Befektetett eszkozok 0 0
I Ertékpapirok (] 0
1.| Ertékpapirok 0 0

2.| Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0

a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b) egyéb 0 0

B. Forgéeszkozok 1468126 1818791
L Kovetelések 3 5824
1. Kovetelések 3 5824

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0

3. Kiilfoldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

4. Forint kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
1L Ertékpapirok 1020 509 1289313
1.| Ertékpapirok 980 435 1230900

2.| Ertékpapirok értékkiilonbozete 40 074 58413

a) kamatokbdl, osztalékokbol 13716 15413

b) egyéb 26 358 43000

III. | Pénzeszkozok 447 614 523 654
1. Pénzeszkozok 447 614 523 654

2. Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0

b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -32903 -47 505
ESZKOZOK OSSZESEN 1435223 1771286

Kelt: Pécs, 2022. aprilis 26.
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Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

forduldonapja: 2021. december 31.

1111-754

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése L AL
a b c e

E. Sajat téke 1429 652 1741810
L Indulé téke 1362458 1544266
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1687937 1999 360

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -325479 -455 094
IL Toékevaltozas (tokenévekmény) 67 194 197 544
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -13987 5128

2.|  Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 7171 10 908

3. El6z6 év(ek) eredménye 7 374 74011

4. Uzleti év eredménye 66 636 107 497
Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 28172
L Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
IL Rovid lejarati kotelezettségek 0 28172
IIL Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 5571 1304
FORRASOK OSSZESEN 1435223 1771286

Kelt: Pécs, 2022. aprilis 26.
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XIV. CASH FLOW KIMUTATAS

Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
cime: 7623 Pécs, J6zsef Attila utca 19.

1111-754

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2021. januar 01. - 2021. december 31-ig

adatok E Ft-ban

El6z6 év

A tétel megnevezése

a b C e
I Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -103 882 -143 223
1. Targyévi eredmény 66 636 107 497
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
3. Forgatasi célu értékpapirok adllomanyvaltozasa -153 268 -268 804
4. Rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 0 28172
5. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -17 250 -4 267
6. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 0 -5821
7. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 0
8. Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
IL Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszkozok beszerzése 0 0
11. Befektetett eszkozok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
IIL. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas 146 600 219 263
13. Befektetési jegyek allomanynovekedése (t6kebevonas) 302 536 311424
14. Tékenovekmény értékelési kiilonbozetbol -32082 3737
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (t6keleszallitas) -158 075 -110 500
18. Tékecsokkenés értékelési kiilonbozetbdl 34221 14 602
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa 6sszesen 42718 76 040
Kelt: Pécs, 2022. aprilis 26.
Alpha Alapkezel6 Zrt.
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XV. KIEGESZITO MELLEKLET

1. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Alpha Orion Abszolit Hozamt Szarmaztatott Alap

Az Alap székhelye: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

Az Alap bejegyzése: 2018. januar 16.

Alapkezeld: Alpha Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt.

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fobb elvei a hatalyos 2000 évi C. Szamviteli Tyv.
(Sztv.) és a Befektetési alapok beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szolé 215/2000. sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idOpontjanak az Alap az lizleti évet kdvetd év februdr 28-4t hatarozza meg.
Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli mérlegbdl, eredménykimutatasbol és
Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettos konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazéaséaval.
Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idOtartama és a megszerzett részesedés ardnya
alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli az Alap, mig az év
végén meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az
egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kiilonbdzetet
FIFO elv szerint szamolja el az Alap. Az értékvesztések 0sszege évente a fordulonapon fennallo
kovetelésallomany egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idobeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszdmolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditdsok alapjan az elszdmolt
Osszegben, ennek hidnyaban szerzddés szerinti dsszegben keriil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv szerinti
értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.

Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai, értékpapir forgalmazo

¢s egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok alloméanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozasa.
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Az Alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott, illetve adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok nincsenek.

Az Alap mérleg alatti tételként kizarélag az értékpapirok névértékét mutatja ki. A mérleg alatti
tételeket a 4/A. tablazat névérték oszlopa tartalmazza.

Az értékpapirok beszerzésének céljat az ligyvezetés hatdrozza meg, a besorolds modositasara
is az lgyvezetés dontése alapjan keriilhet sor, a targyévet érintéen legkésébb a
mérlegkészitéskor.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott azokat a részesedéseket (részvény, iizletrész, kockazati
tokerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) ¢és tartdos hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat kell kimutatni, amelyeket tartos jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat)
c€ljabol szerzett be az Alap, illetve lejaratuk a targyévet kovetd évben még nem esedékes.

A forgoeszkozok k6zott azokat a nem tartos befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégi befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni, amelyek forgatasa kamatbevétel
vagy arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kotelezo az atsorolas, ha objektive megsziinik a tartéssag, mert a fordulonaphoz viszonyitva az
értékpapir futamideje 1 éven beliil lejar.

Mind a befektetett pénziigyi eszkzok, mind a forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirokat
bekeriilési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az allomanycsokkenést FIFO
modszerrel kell elszdmolni.

Az értékpapirok bekeriilési (beszerzési) értékét az alabbi szabalyok alapjan kell meghatérozni:

- Tulajdoni részesedeést jelenté befektetés (részvény, lzletrész, vagyoni betét)
vasarlasakor a fizetett ellenérték (vételar),

- Tulajdoni hanyad (részesedés) megsziinése fejében atvett eszkoz (értékpapir) esetén,
tokeleszallitaskor a gazdasagi tarsasagban 1évd tulajdoni részesedést jelentd befektetés
névértéke fejében atvételkor a gazdasagi tarsasag altal kozolt, illetve szamlazott érték,

- A gazdasagi tarsasag jogutod nélkiili megsziinése esetén a vagyonfelosztasi javaslat
szerinti érték.

- Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értéke: A kamatozo értékpapirok
esetén a felhalmozott kamatot nem tartalmazo vételar, illetve a kibocsatasi okiratban, a
csereszerzOdésben, a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott — a felhalmozott
kamatot nem tartalmaz6 — piaci, forgalmi, beszamitasi értek,

- A tartos diszkont értékpapiroknal a vételar.

Specialis modon szerzett értékpapirok bekeriilési értékére értelemszertien a fenti szabalyok
érvényesek a kovetkezo kiegészitésekkel:
- Kovetelés ellenében atvételkor a megallapodds, csereszerzodés, vagyonfelosztasi
(cs6degyezségi) javaslat szerinti (szamlazott, bizonylatolt) érték,
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- Csere utjan beszerzett értékpapirnal a csereszerz0dés szerinti érték, illetve a cserébe
adott eszkoz eladasi ara,

- A térités nélkiili atvételkor az atadonal kimutatott nyilvantartas szerinti (de legfeljebb
piaci) érték,

- Az ajandékként, hagyatékként kapott, tovabba a tobbletként fellelt (a nem
adminisztracids hibabol szdrmazd tobblet-) értékpapir esetében az allomanyba vétel
iddpontjaban ismert piaci érték.

Ha az értékpapir befektetett pénziigyi eszkozként kertiil aktivalasra, akkor a bekertilési értéket
novelni kell a fizetett bizomanyi dijjal, illetve lehivaskor a vételi opcios dijjal.

A szdllitasos  repoiigyleteket azonnali eladasként, illetve vételként ¢&s hataridds
visszavasarlasként és viszonteladasként kell elszamolni. A repdba adott értékpapirt az add
kivezeti konyveibdl az eladas szabalyai szerint, a repoba vevo pedig felveszi az értékpapir-
beszerzés szabalyai szerint, az ellenérték (felhalmozott kamattal csokkentett) Osszegében,
egyidejlileg kimutatjak a 0. Nyilvantartdsi szamldk kozott a hataridds kotelezettséget, a
hatariddés viszonteladasi aron. A repotigylet lejartaval az eladd az értékpapir eladas szabalyai
szerint kivezeti, vevl a beszerzés szabalyai szerint felveszi a konyveibe viszonteladasi aron és
kivezetik a 0. Nyilvantartasi szamlak koziil a hataridos kotelezettséget.

Ertékkiilonbozet

Ev végén a beszerzési érték és a Rendelet elbirasai szerinti - ismert piaci érték kozotti érték
kiilonbozeteként adodo értékkiilonbozet Osszegének elszamoldsaval kell az értékpapirok
mérleg szerinti értékét megallapitani.

Az értékkiilonbozetet a tdkendvekménnyel szemben kell elszdmolni. Az értékkiilonbozeten
beliil elkiilonitetten kell kimutatni a kamatokbol és osztalékbol, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkiilonbozet dsszegét.

I1. Specialis rész

Az ebben a fejezetben bemutatott nettd eszkozérték és az egy jegyre jutdo NEE adatok kis
mértékben eltérhetnek a Tajékoztatoban kozzétett 2021.12.31-re vonatkozod nettod
eszkozertéktol.

Az alap vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatdsok
tartalmazzak. (1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai, 2. Egyéb bevételek és
raforditasok, 3. Mikodési koltségek oOsszetétele, 4. Ertékpapir-dllomany Osszetétele és
értékkiilonbozete, 5. Szarmaztatott ligyletek Osszetétele és értékkiilonbozete, 6. A tékeszamla
valtozasai, Portf6lio jelentés).

A 2021. évi tékendvekmény (197.544 e Ft) az induld téke és a tovabbi tokebevonas névértéken
szamitott értékének (1.544.266 e Ft) 12,79 %-a.
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Az Alpha Orion Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap 2020. december 31-1

sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): 1.741.810 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,127921 Ft

Az Alpha Alapkezel6 Zrt. részérol az Alap éves beszamolo alairasara kotelezett
tisztségviselok:

Hahner Ferenc Befektetési igazgatd, cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19. és
Temesvari Csaba Befektetési munkatars, cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

Az Alap a Szv tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok
iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével a Partner Konyveld Iroda
Harmatos Csilla Kisadozot (1152 Budapest, Cserba Elemér ut 35.) bizta meg. A konyvviteli
szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Harmatos Csilla
(PM regisztracios szam: 138520)

Konyvvizsgalatot végzo felelos személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgald a ESSEL Audit Konyvvizsgald Kft. (1162 Budapest,
Fertaly u. 7., kamarai nyilvantartasi szam: 001109). A konyvvizsgalati feladatok irdnyitasaért,
vezetéséért felelds személy: Dr. Sasvari Laszl6 konyvvizsgald, (1162 Budapest, Fertaly utca 5-
7., MKVK tagsagi igazolvany szama: 001630).
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1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Megnevezés

Ft-ban

Pénziigyi
bevételek

Pénziigyi
raforditasok

Pénziigyi
eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir eladasbol 161429 740
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 41 555 803
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége 28 174 687
Részvények 91 699 250
Forg.kotvény eladasi arban kapott kamat 0
Kapott kamatok, osztalékbevételek 15352373
Hataridos iigyletek arfolyamnyeresége 102 572 220
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamnyereség 72638 298
Biintetd jutalékok 0
Bankkamat 393 006
Arfolyamveszteség értékpapir eladasbol 42075 442
ebbdl: Allamkotvények, diszkontkincstarjegyek 13964 679
Befektetési jegyek arfolyamvesztesége 727 266
Részvények 27 383497
Kamattal, osztalékkal kapcs. Kifizetés 0
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamveszteség 37553594
Forg.kotvény eladas arfolyamvesztesége 0
Hataridos tigyletek arfolyamvesztesége 101 755 657
Osszesen 352385638 182957 766 171 000 945
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egy¢b bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egy¢éb bevétel/Egyéb raforditas 9 4
Ertékvesztések 0 0
Céltartalék képzés 0 0
Osszesen 9 4 5
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3. Miikodési koltségek osszetétele
Ft-ban

Megnevezés Targyévi miikddési ktg. dsszesen Targyévi pénziigyileg realizalt miikddési ktg.

Szamviteli szolgaltatas 780000 715 000
Konyvvizsgaloi dij 635 000 0
Feliigyeleti dijak 594 000 450 000
Bank koltségek 299 021 292 149
Alapkezeldi dij 25272832 25272832
Letétkezel6i dij 1382738 1254 440
Keler dij 7970 495 7 840 487
Tranzakcids dij 25 832 505 25832 505
Befektetési alapok kiilonadoja 737 000 542 000
Osszesen 63 503 591 62 199 413

4. Ertékpapir allomany dsszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban

o elszamolt mérleg
beszerzési

Megnevezés ISIN kod db szdm érték- fordulénapi

i kiilonbozet Srtek

RUSSIA GOVT BOND 8.15 2027 RUO000A0JS3W6 RUB 5300000 27263311 -3592512 23670799
RUSSISCHE FOEDERATION 7.0 RUOOOAOJTJL3 RUB 14200000 65315733 -2370250 62945483
CZECH REPUBLIC 0.45 2023 Cz0001004600  CzK 2630000 36232853 742 084 36974 937

REPUBLOC OF SERBIA 1.5 XS2015296465  EUR 100000 34798196 1264026 36062222
RUSSIA GOVT BOND7 16/08 RUOOOAOJU4L3  RUB 6 000 000 23988619 2306870 26 295 489
ROMANI 3.624 2030 XS2178857954 EUR 50 000 21430415 -976 856 20 453 559
RUSSIAN FED 7.5% 2030/03/31  XS0114288789 USD 220 000 23600402 -7471276 16 129 126
Kiilfoldi allamkotvény Gsszesen 232 629 529 -10097 914 222 531 615
beszerzési elszamolt meérleg :
Megnevezés ISIN kod db szam erték : é}“[ék"- ford’ul(")napl
kiilonbozet érték
2024/C MAK HU0000403571 9000 94 778 190 -8 277 030 86 501 160
2026/E MAK HU000404611 34 000 314 820250 -8423 810 306 396 440
REPHUN 5.75% 11/22/23 US445545A157 80 000 27185864 1268396 28 454 260
REPHUN 5.375 % 02/21/23 US445545AH91 90 000 29918 701 1463 295 31381996
Magyar Allamkétvények 213 000 466 703 005 -13 969 149 452 733 856
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beszerzési elszamolt érték-

meérleg fordulonapi

Megnevezés ISIN kod db szam erték Killénbézet erték

APPENINN HOLDING HU0000102132 36 000 12 431 621 -3683621 8 748 000
MOL 100 HUO0000153937 30000 62 829 740 12 770 260 75 600 000
MTELKOM HUO0000073507 25000 9 325 088 962 412 10 287 500
OTP BANK Nyrt HUO0000061726 400 6 609 900 30100 6 640 000
Belfoldi részvények 91 400 91 196 349 10079 151 101 275 500

elszamolt mérleg
Megnevezés ISIN kéd deviza db szam beszerzési érték értek- fordulonapi
kiilonbozet érték
AEGON N.V. NL0000303709 EUR 11274 12411711 5863 635 18 275 346
ALIBABA GROUP HOLDING US01609W1027 USD 590 27505894 -4678 150 22 827 744
AT&T INC US00206R1023 USD 1 800 14 489 754 -67 315 14 422 439
BANCO SANTANDER ES0113900J37 EUR 1 900 17465151 3150695 20 615 846
CITIGROUP ORD US1729674242 USD 890 17 445 338 60 630 17 505 968
DEUTSCHE BANK AG DE0005140008 EUR 3000 9598550 2598376 12 196 926
DEUTSCHE LUFTHANSA DE0008232125 EUR 3600 9989358 -1779 846 8209 512
EXXON MOBIL US30231G1022 USD 500 8676755 1288342 9965 097
FONDAL PROPRIETATEA S.A US34460G1067 USD 1933 5394647 8834255 14 228 902
FRANCE TELECOM SA FR0000133308 EUR 4400 14 648 416 634 531 15282 947
GLOBAL X RENEWABLE ENERGY US37954Y7076 USD 1700 8 048 092 622 960 8 671 052
HEIDELBERGCEMENT AG ON DE0006047004 EUR 250 5644018 -153 298 5490 720
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UC IEO0BSLIZQ16 EUR 390 1172 096 494 670 1 666 766
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UC IE00BSLJZQ16 UusShD 3200 12748 450 1147 641 13 896 091
IBM US4592001014 USD 270 10074675 1679613 11754 288
INTEL CORP US4581401001 USD 350 5317799 553 124 5870923
ISHARES ATX UCITS ETF DE DE000A0OD8Q23 EUR 400 3163635 2951433 6 115 068
ISHARE EU 600 AUTO DEO0O0AO0Q4R28 EUR 300 5165510 1552873 6718 383
ISHARES FTSE CHINA 25 INDEX US4642871846 USD 800 9414 028 117 549 9531577
ISHARE MSCI TGLOBAL METALS US46434G8481 USD 350 2366633 2491983 4 858 616
ISHARE MSCI POL ETF IE00B4M7GHS52 EUR 4200 20329973 4947265 25277238
ISHARE MSCI TURKEY ETF IEOOB1FZS574 EUR 2000 6260 447 863 467 7123914
ISHARES S AND P GLOB. CLEAN US4642882249 USD 1 600 10 946 696 85753 11 032 449
ISHARES OIL AND GAS ETF IEO0OB6R51Z18 EUR 1400 5828483 2536304 8364 787
ISHARES LATIN AM 40ETF US4642873909 USD 900 7016 686 -139 645 6 877 041
KYNDYL HOLDINGS INCORP US50155Q1004 USD 54 0 318 349 318 349
OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 USD 900 4339405 4158695 8498 100
PFIZER US7170811035 USD 50 662 526 299 133 961 659
PJSC GAZPROM ADR US3682872078 EUR 3000 6895930 1943465 8 839 395
PROSIEBENSATI1 MEDIA DEO00PSM7770 EUR 700 2430228 1188555 3618783
PROSUS NV NLO0013654783 EUR 850 21392 001 1 670 684 23 062 685
QIAGEN NV NL0012169213 USD 350 5798 948 537 089 6336 037
RENAULT SA FR0000131906 EUR 900 13502372 -3 358377 10 143 995
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ROYAL DUTCH SHELL B GB00B0O3MM408 EUR 1 246 6193436 2735375 8928 811
SOCIETE GENERALE NV FR0000130809 EUR 600 4998334 1689053 6 687 387
TEAMVIEWER AG DEO0OOA2YN900 EUR 1 600 11232963 -4254435 6978 528
TOTAL ENERGIES SE FR0000120271 EUR 1400 17887053 5168805 23 055 858
UNIBAIL - RODAMCO WESTF FR0013326246 EUR 165 7051124 -3299 390 3751734
UNICREDIT SPA IT0005239360 EUR 2000 5158068 4837404 9995 472
VANECK VECTORS GOLD MINER IE00BQQPI9F84 EUR 470 5080 180 865 000 5945180
WALGREENS BOOTS ALLIANCE US9314271084 USD 400 5798 121 997 492 6795613
WELLS FARGO & CO NEW US9497461015 USD 400 4461807 1789219 6251026
XTRACKERS STOXX EUROPE LU0292101796 EUR 300 6421577 2834050 9255 627
Kiilfoldi részvények 380426 868 55777011 436 203 879

Megnevezés

ISIN kod

db szam

beszerzési érték

elszamolt érték-

kiilonbozet

meérleg fordulonapi érték

OTP PRIME IA BF HU0000718523 56 441 736 59 947 276 16 621 019 76 568 295
Befektetési jegyek 59 947 276 16 621 019 76 568 295
1230903 027 58410118 1289313 145

5. Szarmaztatott iigyletek Gsszetétele és értékkiilonbozete

Megnevezés Mennyiség Beszerzési arfolyam Piaci arfolyam  Piaci érték pgnézrigzilels;is
HUF (v) /EUR (‘e) 500 000 -5,4819 -2 740 950
HUF (v) /EUR (‘e) 250000 -0,8920 -223 000
HUF (v) /EUR (‘e) 250 000 -1,2224 -305 600
HUF (v) /USD (‘e) 150 000 1,6297 244 455
HUF (v) /USD ('e) 150 000 -1,1317 -169 755
HUF (v) /USD ('e) 150 000 -2,4013 -360 195
Germany DAX 30 Index 25 -43 949 653
Sziarmaztatott iigyletek 6sszesen -47 504 698

6. A tokeszamla valtozasai

Tokeszamla

Megnevezés Nyit6 értek Zaro érték Vvéltozdsa Valtozas
Indul6 toke 492 697 222 492 697 222 0
Kibocsatott/eladott bef.jegyek névértéke 1195239713 1506662960 311423247
Visszavaltott bef.jegyek névértéke -325479381  -455093815 -129614434

1362457554 1544 266 367 181 808 813 13,34%
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UZLETI JELENTES — 2021

ALPHA ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT ALAP

Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: Alpha Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli, szarmaztatott befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan idejli

Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

Teljesitmeény
Az Alap ,,A” sorozatanak 2021. évi netté hozama: 5,6755% Az Alap ,,P” sorozatanak 2021. évi

nettd hozama: 6,8847%. A nettd hozam az egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja

meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem fizetett.

Gazdasagi események

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodaséaval kapcsolatban nem

kertilt felszinre.

Az alap abszolut hozamu startégian keresztiil kivanja megvalositani a kockazatmentes kamatcél
feletti hozamlehetdséget. Széles befektetési politikdjaval az tigyfeleknek kozép-, hosszi tdvon

kivan hozamprémiumot biztositani az allampapir befektetések felett.
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei.

Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak ¢és Feliigyeleti eldirasoknak megfeleld

foglalkoztataspolitikat folytat.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke

Egy jegyre juté NEE (Ft.):
Darabszam:

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK

Hitelallomany (0sszes): Hitelezé Futamido
Egyéb kotelezettségek (0sszes):

Alapkezeldi dij miatt

Letétkezeldi dij miatt

Bizomanyosi dij miatt

Forgalm. ktg. miatt

Kozzétételi ktg. miatt

Reklam ktg. miatt

Szallitoi kotelezettségek

Egyéb — nem koltség alapu — kotelezettség
Céltartalékok (6sszes):
Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes):

Szamviteli szolgaltatas

Koényvvizsgaloi dij

Feliigyeleti dijak

Bank koltségek

Letétkezeldi dij

Tranzakcios dij

Befektetési alapok kiilonadoja

Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK

Folyoszamla, készpénz (6sszes):
UniCredit szamla HUF
UniCredit HUF 6vadéki szamla
SAXO HUF bankszamla
UniCredit szamla EUR
UniCredit szamla USD
UniCredit szdmla RUB
UniCredit szamla GBP
UniCredit Bank CZK
SAXO EUR bankszamla
SAXO USD bankszamla

Egyéb kovetelés (6sszes):

Uton levd tételek
Kamatbol és osztalékbdl szarmazo kovetelés

Alpha Orion Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap
Alpha Alapkezelé Zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Tajékoztat6 szerint

2021.12.31
1741 809 778
1,127921
1544 266 367

Névérték Osszeg/Erték
0
28 171 945

S O O o oo

28 171 945
0

0
1304178
65 000
635 000
144 000

6 872

128 298
130 008
195 000

29476 123

Devizanem Névérték Osszeg/Erték
523 653 671
271 449 066

1

86 053 031
49 612 522
59 700 920
2 807 924
23332516
301 692
15020171
15375 828
-41 680 844
5787305
36 549
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1111-754

(%)

95,58%

95,58%

4,42%
0,22%
2,15%
0,49%
0,02%
0,44%
0,44%
0,66%
100,00%

(%)
29,56%
15,32%

0,00%
4,86%
2,80%
3,37%
0,16%
1,32%
0,02%
0,85%
0,87%
-2,35%
0,33%
0,00%



11/3.
11/4.
11/4.1.

11/4.1.1.

11/4.1.2.

11/4.1.3.

11/4.1.4.

11/4.2.

11/4.2.1.

11/4.3.

11/4.3.1.

11/4.3.2.

Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (Osszes):
Ertékpapirok (osszes):
Allampapirok (dsszes):

Kotvények (0sszes):
2024/C MAK
2026/E MAK
REPHUN 5.75% 11/22/23
REPHUN 5.375 % 02/21/23

Kincstarjegyek (6sszes):
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
RUSSIA GOVT BOND 8.15 2027
RUSSISCHE FOEDERATION 7.0
CZECH REPUBLIC 0.45 2023
REPUBLOC OF SERBIA 1.5
RUSSIA GOVT BOND?7 16/08
ROMANI 3.624 2030
RUSSIAN FED 7.5% 2030/03/31
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité

Toézsdére bevezetett (0sszes):
Részvények (0sszes):

Toézsdére bevezetett (0sszes):
APPENINN HOLDING
MOL 100
MTELKOM
OTP BANK Nyrt

Kiilfoldi részvények (6sszes):
AEGON N.V.

ALIBABA GROUP HOLDING
AT&T INC

BANCO SANTANDER
CITIGROUP ORD

DEUTSCHE BANK AG
DEUTSCHE LUFTHANSA
EXXON MOBIL

FONDAL PROPRIETATEA S.A
FRANCE TELECOM SA

GLOBAL X RENEWABLE ENERGY ETF
HEIDELBERGCEMENT AG ON
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UC
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UC
IBM

INTEL CORP

ISHARES ATX UCITS ETF DE
ISHARE EU 600 AUTO

ISHARES FTSE CHINA 25 INDEX
ISHARE MSCI TGLOBAL METALS
ISHARE MSCI POL ETF

Devizanem
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HUF
HUF
USD
USD

RUB
RUB
CZK
EUR
RUB
EUR
USD

HUF
HUF
HUF
HUF

EUR
USD
USD
EUR
USD
EUR
EUR
USD
USD
EUR
USD
EUR
EUR
USD
USD
USD
EUR
EUR
USD
USD
EUR

Névérték

9 000
34 000
80 000
90 000

5300 000
14 200 000
2 630 000
100 000

6 000 000
50 000
220 000

36 000
30 000
25000

400

11274
590

1 800
1 900
890
3 000
3 600
500
1933
4 400
1700
250
390
3200
270
350
400
300
800
350
4200

-47 504 698

0

1289 313 145
675 265 471

452 733 856
86 501 160
306 396 440
28 454 260
31381996

0

0

222 531 615
23 670 799
62 945 483
36 974 937
36 062 222
26 295 489
20 453 559
16 129 126

0

0
537 479 379

101 275 500
8 748 000
75 600 000
10 287 500
6 640 000

436 203 879
18 275 346
22 827 744
14 422 439
20 615 846
17 505 968
12 196 926

8209512
9965 097
14 228 902
15282 947
8671052
5490 720
1 666 766
13 896 091
11754 288
5870923
6 115068
6718 383
9531577
4858616
25277 238

-2,68%

72,79%
38,12%

25,56%
4,88%
17,30%
1,61%
1,77%

12,56%
1,34%
3,55%
2,09%
2,04%
1,48%
1,15%
0,91%

30,34%

5,72%
0,49%
4,27%
0,58%
0,37%

24,63%
1,03%
1,29%
0,81%
1,16%
0,99%
0,69%
0,46%
0,56%
0,80%
0,86%
0,49%
0,31%
0,09%
0,78%
0,66%
0,33%
0,35%
0,38%
0,54%
0,27%
1,43%



11/4.4.
11/4.5.

11/4.5.2.

11/4.6.
11/5.

ISHARE MSCI TURKEY ETF

ISHARES S AND P GLOB. CLEAN

ISHARES OIL AND GAS ETF

ISHARES LATIN AM 40ETF

KYNDYL HOLDINGS INCORP

OCCIDENTAL PETROLEUM

PFIZER

PJSC GAZPROM ADR

PROSIEBENSATI1 MEDIA

PROSUS NV

QIAGEN NV

RENAULT SA

ROYAL DUTCH SHELL B

SOCIETE GENERALE NV

TEAMVIEWER AG

TOTAL ENERGIES SE

UNIBAIL - RODAMCO WESTF

UNICREDIT SPA

VANECK VECTORS GOLD MINER

WALGREENS BOOTS ALLIANCE

WELLS FARGO & CO NEW

XTRACKERS STOXX EUROPE
Jelzaloglevelek (0sszes):
Befektetési jegyek (0sszes):

Toézsdén kiviili (6sszes):
OTP PRIME IA BF
Karpotlasi jegy (0sszes):

Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):

Banki kamatok
AIEH értékvesztése
Eszkozok osszesen:
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EUR
USD
EUR
USD
USD
USD
USD
EUR
EUR
EUR
USD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
USD
EUR

2 000
1 600
1400
900
54
900
50
3000
700
850
350
900

1 246
600

1 600
1400
165
2 000
470
400
400
300

56 441 736

7123914
11 032 449
8364 787
6 877 041
318 349
8498 100
961 659

8 839395
3618783
23 062 685
6336 037
10 143 995
8928 811
6 687 387
6978 528
23 055 858
3751734
9995 472
5945 180
6795613
6 251 026
9255 627
0

76 568 295

76 568 295
76 568 295
0
0
0

0

0,40%
0,62%
0,47%
0,39%
0,02%
0,48%
0,05%
0,50%
0,20%
1,30%
0,36%
0,57%
0,50%
0,38%
0,39%
1,30%
0,21%
0,56%
0,34%
0,38%
0,35%
0,52%

4,32%

4,32%
4,32%

1771285972 100,00%
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