3.1.

HIRDETMENY
- az Ugyletek el6tti tajékoztatas vonatkozasaban -

Bevezets

Az Alpha Alapkezel Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag vagy AlapkezelS) nevében ezuton a leend6
tgyfeleinkkel kétendS szerzGdések, valamint a jelenlegi tigyfeleinkkel kétendd Gjabb szerzédések
megkotését megel6z6 tajékoztatast adunk jelen hirdetményiinkben, a befektetési vallalkozasokrol
és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheté tevékenységek szabélyairdl szo6lo
2007. évi CXXXVIIL t6rvény (Bszt.), tovabba a 2018. januar 3.-atél alkalmazando6, a Bizottsag
(EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelete (és az annak megfeleléen médositott Bszt.-ben)
foglalt rendelkezések altal el&irt el6zetes, kotelezd tajékoztatasok keretében.

A Tarsasag jelen hirdetménye foglalja 6ssze a Tarsasag muikddésével, szolgaltatisaival és a
Tarsasaggal torténd kapcsolattartasra vonatkozé £6bb tudnivalokat. A jelen hirdetmény kivonatosan
tartalmazza a Tarsasig iizletszabalyzatinak és egyéb szabilyzatainak az On déntéshozatala
szempontjabol legrelevansabb részeit, ugyanakkor a jelen hirdetmény megismerése nem helyettesiti
a Tarsasag Uzletszabalyzatinak és egyéb nyilvanos szabdlyzatainak a megismerését. Kérjik és
javasoljuk, hogy befektetésével kapcsolatos dontésének meghozatala el6tt  figyelmesen
tanulmanyozza at ezen dokumentumokat. A jelen hirdetményben nagy kezddbettvel irt fogalmak
jelentését a Tarsasag Uzletszabalyzatinak értelmez6 rendelkezései tartalmazzak és azok a jelen
hirdetményben is ekként értendbek.

Nagyon fontosnak tartjuk, hogy On befektetési déntései meghozatala elétt kells informacidval
rendelkezzen Térsasagunkrol, szolgaltatdsainkrol, az altalunk kinalt termékekrSl. Amennyiben On
mégis agy érzi, hogy valamely témakérrel kapesolatban tobb informaciora lenne sziiksége, vagy az
Onben felmeriil6 kérdések valamelyikére nem talal egyértelm valaszt ezen tajékoztatéban, akkor
kérjiik érdekl6djon tgyintézdnknél a megadott telefonszamon vagy tajékozodjon honlapunkrol.

Jelen  hirdetményt elérheti a Tarsasdg székhelyén, illetve a Tarsasaig honlapjan
(www.alphalapkezelo.hu).

A Tarsasagra vonatkozdé alapvetd tudnivalok

e cégnév: Alpha Alapkezelé Zartkoriien Mikéds Részvénytarsasag

e roviditett cégnév: Alpha Alapkezeld Zrt.

o székhely: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

e cégjegyzékszam: 02-10-060430

e adészam: 25863354-2-02

e felligyeleti engedély szama: H-EN-II1-295/2017.

e engedélyt kiad feliigyeleti hatésdg: Magyar Nemzeti Bank (levelezési cim: Magyar Nemzeti
Bank, 1850 Budapest)

Kapcsolattartas az iigyféllel
A Tarsasaggal torténé kapcsolattartas szabalyai

A Tarsasag elérhetSségei:

e telefon: +36 (72) 998-271

e fax: +36 (72) 872-154

e e-mail: ugvfelszolgalat@alphaalapkezelo.hu

e honlap: www.alphalapkezelo.hu

e igyfélfogadas helye: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.
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A kapcsolattartas soran hasznalhat6 nyelvek

A Tarsasag és az Ugyfél kozotti kapcesolattartis nyelve a magyar. Amennyiben az Ugyfél kérésére a
Felek magyartdl eltéré kapcsolattartasi nyelvben allapodnak meg, akkor — Felek eltér6 rendelkezése
hianyaban —a Tarsasag az értesitést idegen nyelv feltiintetése mellett magyar nyelven is megkiildheti
az Ugyfél részére. Az értesités magyar nyelvii és idegen nyelvii verzidja kozotti barmely értelmezési
eltérés esetén a magyar nyelvi verzié az iranyadé. Az idegen nyelvi értesitésben hasznalt fogalmak
jelentését az Uzletszabélyzattal és a magyar jogszabalyokkal 6sszhangban kell meghatarozni.

A Tarsasag és Ugyfél kozotti szerz6dés nyelve a magyar.
Az Ugyfelekkel torténé kapcsolattartas lehetséges moédjai, eszkozei

a) személyes kapcsolattartas a Tarsasag Ugytélszolgalati irodajaban,
b) irdsban,

ba) levélben postai uton elkildve,

bb) levélben, személyesen atadva,

bc) e-mailben,

bd) a Tarsasag honlapjan,

¢) telefonon (széban),

d) hirdetmény atjan.

Barmely Fél altal a masik Félhez intézett jognyilatkozat (beleértve a szerzGdés feltételeinek
moédositasat vagy a szerz6dés felmondasat) csak akkor hatalyos, ha azt a masik Féllel irasban
kozolték, és az eredeti irasbeli jognyilatkozatot a masik Félnek személyesen atadtak, vagy neki postai
tton levélben megkiildték, kivéve ha a szerz6dés vagy az Uzletszabélyzat valamely pontja ett6l
eltéren rendelkezik.

A tekintetben, hogy valamely jognyilatkozatot a masik Féllel k6zoltek, azt a Felet terheli a bizonyitasi
teher, amely Fél e kozlésre hivatkozik, arra jogot vagy igényt alapit. A kézlés megtorténtét hitelt
érdemlSen bizonyitja a masik Fél altal a személyes kézbesitéskor alairt atvételi elismervény, a postai
feladast igazol6 ajanlott szelvény, a Tarsasag postai feladd- vagy atadokonyve, illetve a Tarsasag
barmilyen olyan belsé iratnyilvantartasa vagy jegyzéke, amelybdl a postai feladds ténye kitGnik, e-
mail esetében a cimzettdl visszaérkez$ olvasasi visszaigazolas.

Az értesitések kozlése, kuldése, atvétele

A Tarsasag az Ugyfélnek sz016 iratokat, értesitéseket altalaban nem kételes ajanlottan postira adni.
Az elkildést megtorténtnek kell tekinteni, ha az eredeti irat masolata a Tarsasag birtokaban van,
vagy pedig ha az elkiildést feladéjegyzék vagy feladévevény igazolja. Ez a szabaly nem vonatkozik
a szerz&dési ajanlatokra, amelyeket jellegiiknek megfeleléen fokozott biztonsaggal kell kezelni, s
ennck megfelelen azokat ajanlottan vagy mas olyan médon kell postira adni, amely lehetSséget ad
arra, hogy a felad6é Fél meggy6z6dhessen arrdl, hogy a killdemény a cimzetthez megérkezett-e, s
mely id6pontban, vagy azokat személyesen kell atvételi elismervény ellenében az Ugyfélnek 4tadni.

A killdemény feladasat kdveté masodik nap elteltével a Tarsasag jogosult Ugy tekinteni, hogy irdsos
értesitését az Ugyfél megkapta, ide nem értve a tértivevénnyel feladott killdeményeket, amelyek
cimzett altali atvételének idSpontjat a cimzett altal aldirt tértivevény tartalmazza.

Az irasbeli kiildemények/értesitések Tarsasaghoz érkezése, Tarsasag altali atvétele és azok tartalma
tekintetében a Térsasig nyilvintartisa az iranyad6. A Tarsasag az Ugyfél kérésére igazolast ad a
kiilldemény atvételérdl és annak tartalmarol.

Az Ugyfél részére a Térsasig altal kiildott e-mail elkiildésének tényét a Tarsasig barmely
informatikai eszk6zén nyilvantartott elkiilldést igazol6 adattal vagy visszaigazolassal bizonyithatja.
Az Ugyfél teljes felelsssége, hogy barmely e-mailben kapott értesités valds felad6ijarol
maradéktalanul meggy6z6djon, sziikség esetén a Tarsasagtol az értesités kiildésének megerSsitését
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kérje. A Tarsasag semmilyen felel6sséget nem vallal az e-mailben tortént jogosulatlan harmadik
személyek altali értesitésb6l eredd karokért, akar az Ugyfél, akar a Tarsasag az e-mail cimzettje.

A telefonon vagy mas, nem irasos formaban kapott kozlés visszaigazolasa esetén a masik Fél koteles
azonnal jelezni a kozlés és az frasbeli visszaigazolas kozotti eltérést.

Az Ugyfél nem érvényesithet kévetelést a Tarsasaggal szemben, ha a kévetelés alapja a telefon-,
telefaxkapcsolat soran el6fordulé — a Tarsasag tevékenységi korén kiviil es§ — félreértés, hiba vagy
illetéktelen hozzaférés.

A Tarsasag a jogszabalyban meghatarozott esetekben koteles, egyéb esetekben nagyszamu tgyfelet
érinté kérdésekben jogosult az Ugyfelekkel hirdetmény utjan kapcsolatot tartani. A hirdetmény
utjan torténd kapcesolattartds a Tarsasag honlapjan torténd kozzététellel valosul meg. A jogszabalyi
rendelkezés alapjan kézzétett hirdetményhez fGz6d6 jogkdvetkezményekre vonatkozdan a
mindenkor hatalyos jogszabalyi rendelkezések az iranyadok.

A Tarsasag altal igénybe vett kézvetit6k

Az igénybe vett kézvetit6k mindenkor hatalyos adatai Tarsasiag honlapjanak az alabbi oldalan

talalhatéak meg: http://www.alphaalapkezelo.hu/forgalmazok .

A Tarsasag miikddésének és tevékenységének szabalyai

A Tarsasag altal végzett portfolibkezelési tevékenység keretében az tigyfél portfélidjaban 1évé
pénzlgyi eszkoz értékelésének gyakorisaga és modszerei

Az Ggyfél portfolidjaban 1év6 pénzlgyi eszkozt a Tarsasag havonta értékeli és az értékelésrdl az
tgyfelet frasban tajékoztatja.

Az értékelés modszerei
Foly6szamla esetében

A foly6szamla-pénzallomany a folybszamla pozitiv egyenlegének T napig (az értékelés napjaig)
megszolgalt idéaranyos kamata plusz a folyészamla T napi zaré allomanya 6sszegeként kertil
értékelésre. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott id6aranyos kamat és a jovairt kamat
kozott kilonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a jovairas napi nettdé eszkozértékben kertl
elismerésre.

Az Alapkezel6 altal kezelt nyilt végd befektetési alapok jegyei

Az Alapkezel6 altal kezelt nyilt véga befektetési alapok jegyeinek T napi értéke az Alapkezel6 altal
kozzétett hivatalos nettd eszkozérték.

Portfolidkezelési szerz6dés esetén a Tarsasag szabad mérlegelési joga az Ugyfél pénzeszkozei feletti
rendelkezés korében

Portfélidkezelésre adott meghbizas keretében a Térsasag a portfélidkezelési szerz6dés alapjan teljes
korh felhatalmazassal bir az Ugyfél portflidkezelési tevékenységhez kapcsolédéan megnyitott
szamlai felett. Ezen felhatalmazds idétartama a portfolidkezelési szerz6édés idétartamaval egyezik
meg.

A Tarsasag a portfolidkezelési tevékenységet mindenkor az Ugyfél érdekében, a jogszabalyoknak,
valamint a portféliokezelésre vonatkozo szerz6désnek megfelelen végzi. A Tarsasag az egyes altala
kezelt portfoliok illetve az Ugyfelek tekintetében az egyenlé elbanas elve és a portfolio-kezelési
tevékenységre vonatkozoé allokaciés elvek szerint jar el.
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Az Ugyfél rendelkezési joga a portfolidkezelési tevékenység sordn a vagyonkezelési irdnyelvek
meghatarozasara korlatozédik.

A Tarsasig tajékoztatja az Ugyfelet arrdl, ha a portfolio Ssszértéke a jelentési id6szak eleji
értékeléshez képest 10 %o-kal cs6kken, illetve minden tovabbi 10 %-os csékkenésrol, legkésébb
annak a munkanapnak a végéig, amikor a kiiszobérték tullépése megvalosult, vagy amennyiben ez
nem munkanapra esik, a ra kdvetkez6 munkanap végéig.

A Tarsasag a vagyonkezelési iranyelvek adta keretek kézott 6nalléan valaszthatja ki és valtoztatja
meg a portfolié elemeit. A Tarsasag szabad mérlegelési joga a portfélio kialakitasa.

A hozamszamitas szabalyai
A hozam meghatarozasa a mindenkori hatalyos jogszabalyi el6irasok szerint torténik.

A Tarsasag a hozamszamitas soran az alabbi alapelveket veszi figyelembe (a felsorolds nem teljes
korl, az Osszes alapelvet az Ugyféllel koot szerzédés tartalmazza):

a) A portfoliokat legalabb havonta értékelni kell.

b) A portfolié értékelését piaci értéken kell elvégezni.

©) A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

d) A portfolié hozamanak szamitasakor - jogszabaly eltéré rendelkezésének hianyaban - havi
tékesuilyozott vagy napi id6silyozott hozamszamitast kell alkalmazni.

e) A realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba foglal6 teljes
hozamot kell kimutatni.

f) A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez$ vissza nem
igényelhet6 forrasadé levonasa utin kell szamitani. A visszaigényelhetd forrasadot
figyelembe kell venni.

) Amennyiben a portfélidhoz, annak befektetési politikdjaban referenciaindexet is rendeltek,
ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az idészakra (id6szakokra) és
ugyanolyan hozamszamitasi médszert alkalmazva kell bemutatni, amelyekre a portfélio
hozama bemutatasra kertl.

Az Ugyfél portfolitjaba keriils pénziigyi eszkéz6k és az ezekre vonatkozdan végrehajthaté tigyletek
és a kapcsolddo korlatozasok

Tarsasdg az Ugyfélnek a portflidkezelési tevékenységhez kapcsolédd szamliin nyilvantartott
pénzeszkozoket és pénzigyi eszkozoket, valamint a portféliokezelés soran folyamatosan keletkezé
és/vagy az Alapkezel6 rendelkezésére bocsitott egyéb szabad pénzeszkézeit fekteti be az Ugyfél
altal a szerz6désben meghatirozott médon. A vagyonkezelési irdnyelvek és a jogszabdlyokban
foglalt iigyletmegtagadasi korlatozasok figyelembevételével a kezelt portfélién valtoztatdsokat hajt
végre, a portfélié elemeihez kapcsolodd jovedelmeket beszedi, és azokat a vagyonkezelési
iranyelveknek megfelel6en ujra befekteti.

A Tarsasag Ugyfél altala kezelt vagyonat kizarélag a Tarsasg ltal kezelt kollektiv befektetési formak
altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirba fekteti.

Osszevont megbizasok

Tarsasag jogosult a portfolidkezelési tevékenysége soran az egyedi portfélidkra kezdeményezett
tranzakciokat mas meghbizasokkal Gsszevonni.

A portfolié kezelése soran érvényesil6 célkitizésekrdl a Tarsasag mérlegelése soran szerepet jatszo
kockazati szintrél és a Tarsasag mérlegelési jogat érinté korlatokrdl a felek a szerzédéskotést
megeléz6en allapodnak meg,.
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A Tarsasag altal adott jelentések

Tarsasig havonta és éves rendszerességgel tajékoztatja az Ugyfelet megbizasai teljesitésérél. Az e
korben készitett jelentéseknek, tijékoztatasoknak meg kell felelnie azon k&vetelményeknek,
amelyek azt hivatottak biztositani, hogy az Ugyfél az &t jogszabaly alapjin terhels jelentési,
kozzétételi kotelezettségeinek eleget tudjon tenni.

A Tarsasag a havi ¢és ¢ves jelentéseit a kovetkez6 idGpontokig juttatja el az Ugyfélhez:
Eves jelentés: a targyévet kéveté honap 10. munkanapjaig.

Havi jelentés: a targyhonapot kévetd 10. munkanapig.

Amennyiben az Ugyfél iigyletenkénti adatszolgiltatst valasztott, gy Tarsasdg a portfolidkezelési
tevékenysége keretében végrehajtott UgyletekrSl sz6l6 tdjékoztatast irasban, a megbizas
végrehajtasaban  kozrem@kods  befektetési  vallalkozas  igazolasanak —kézhezvételét kovets
kereskedési napon adja meg.

A fenticken feliil a Tarsasig tdjékoztatja az Ugyfelet arrdl, ha a portfolié dsszértéke a jelentési
id&szak eleji értékeléshez képest 10 Yo-kal csékken, illetve minden tovabbi 10 %-os csékkenéstdl,
legkésébb annak a munkanapnak a végéig, amikor a kiszobérték tullépése megvalosult, vagy
amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra kdvetkez6 munkanap végéig.

Az Ugyfél pénziigyi eszkézeinek és pénzeszkozeinek megovasat biztosité intézkedések

Az Ugyfelet megilleté pénziigyi eszkézoket a Tarsasig sajat pénziigyi eszkozeitdl elkiilonitve kezeli
és tartja nyilvan.

Ha a nemzeti jog szerint nem lehetséges az tigyfél vagy a potencialis tigyfél harmadik £él altal kezelt
pénzlgyi eszkézeinek a harmadik fél vagy a befektetési vallalkozas sajat pénzigyi eszkézeitdl
elkilénilten valé azonositasa, a befektetési vallalkozas errdl tajékoztatja az tgyfelet és egyértelmien
figyelmezteti a kapcsolédé kockazatokra.

Ha az tugyfél vagy potencidlis tigyfél pénziigyi eszkozeit vagy pénzeszkozeit tartalmazé szamla egy
tagallam joghatésagan kiviili jog hatalya ala tartozik vagy fog tartozni, errdl a befektetési vallalkozas
tajékoztatja az tigyfelet vagy potencialis tigyfelet, és jelzi, hogy ennek megfeleléen az tigyfélnek vagy
potencialis tgyfélnek az emlitett pénzlgyi eszk6zOkre vagy pénzeszkozokre vonatkozoé jogai is
valtozhatnak.

Az Ugyfél tulajdonat képezé vagyont kizardlag az Ugyfél rendelkezése szerinti célra haszndlhatja
fel.

Az Ugyfelet megilleté kovetelés a Tarsasig hitelez6jével szembeni tartozés kiegyenlitésére nem
vehetd igénybe. A Tarsasag a rendelkezése alatt all6 tigyfélvagyonnal sajatjaként nem rendelkezhet
és koteles biztositani, hogy az Ugyfél a tulajdonaban 1év6 pénziigyi eszkozrdl, illetve pénzeszkdzrél
barmikor rendelkezni tudjon. A Tarsasig az Uzletszabilyzatban meghatirozott esetekben jogosult
az Ugyfél rendelkezési jogat korlatozni.

A Tarsasag a kezelésében 1év6, az Ugyfél tulajdonaban 1évé vagy 6t megilleté pénziigyi eszkézzel és
pénzeszkozzel sajatjaként nem rendelkezhet, és biztositja, hogy az Ugyfél ugyanezen pénziigyi
eszkozrbl és pénzeszkozrdl barmikor rendelkezni tudjon

A Tarsasig az Ugyfél tulajdondban 1évé pénziigyi eszkézt kizardlag akkor hasznalhatja, ha a
pénziigyi eszkoz hasznalatdhoz — ideértve a hasznalat pontos céljat is —az Ugyfél elézetesen frasban
hozzajarult.
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A Tarsasag az Osszes megbizasarol egységes folyamatos idérendi nyilvantartast vezet. A Tarsasag
nyilvantartasa mindenkor alkalmas arra, hogy a lebonyolitott tgyletek adatai (targy, id6pont,
szerz6d6 partner) barmely id6pontban visszakereshetSk legyenek. A Tarsasiag a Szerzédéseinek
teljesitéséért a teljes vagyonaval felel6sséggel tartozik.

A fentiekben foglalt rendelkezések biztositasa érdekében a Tarsasag nyilvantartasait ugy vezeti, hogy
a) azok pontosak legyenek és az Ugyfelek pénziigyi eszkézei és pénzeszkézei dllomanyarol
mindenkor valés képet mutassanak, és

b) azok alapjin barmikor, késedelem nélkiil biztosithaté legyen az Ugyfél tulajdondban 1év6, vagy
6t megilletd pénzigyi eszkdz és pénzeszkoz, valamint az Alapkezelé sajat pénziigyi eszkdze és
pénzeszkoze elkilonitett kimutatdsa,

¢) azokbdl megallapithatok legyenek

ca) azon Ugyfelek adatai, amelyek rendelkezése alapjan a pénziigyi eszkoz Tarsasig 4ltal
felhasznalasra kerlt, és

cb) az egyes, hozzajarulasukat adé Ugyfelek tulajdoniban 1év6, Tarsasg ltal felhasznalt pénziigyi
eszk6z6k szama, annak érdekében, hogy az esetleges veszteségek viselése pontosan meghatarozhatd
legyen.

Az Ugyfél tulajdonaban 4ll6 vagy 6t megilleté pénzeszkéz vagy pénziigyi eszkoz a Tarsasig nevében
eljar6 harmadik fél kezelésébe nem kerillhet. Amennyiben erre mégis sor kertlhetne, e
vonatkozasban a Tarsasag kiillon, részletes irasbeli tajékoztatast nydjt a szerz6déskotést megel6zGen
az Ugyfélnek.

Az Ugyfél tulajdonat képez6 vagy 6t megilleté pénziigyi eszkoz a Tarsasaggal fennalls befektetési
szolgaltatdi jogviszonnyal Osszefiigegésben harmadik fél kezelésében 1év6 gy(jtGszamlara nem
keriilhet. Amennyiben erre mégis a jovében sor kerilne, e vonatkozasban, az ebbdl ad6dé
kockazatokra kiilon jol érhetéen figyelmet felhivd médon a Térsasag az Ugyfelet a szerz6déskotés
elStt tajékoztatja.

A Tarsasag jogviszonyaira iranyadé magyar jog lehet6vé teszi az tgyfél tulajdonat képezd, vagy 6t
megilletd pénziigyi eszk6z0k és a Tarsasag sajat eszkozeinek elkiilonitett kezelését.

Az Ugyfél tulajdonat képezb, vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdz vagy pénzeszkéz a Tarsasiggal
fennallé befektetési szolgaltatdi jogviszonnyal Gsszefliggésben nem keriil olyan szamlara, amelyre
az ugyfélszerzédésre iranyadd jogtol eltérd jog érvényesil. Ha a jévében ilyenre sor keriilne, e
vonatkozasban a Térsasig az Ugyfelet a szerz6déskotést megel6z6en részletesen irdsban
tdjékoztatja, mely tajékoztatdsban kitér az tigyfél ebbdl adodo jogaira és kotelezettségeire.

Abban az esetben, ha Ugyfél a Tarsasag felé fenndllé barmely fizetési kotelezettségét hataridében
nem teljesti, a Tarsasdg jogosult kovetelését az Ugyfél tulajdonaban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi
eszkézOk vagy pénzeszkézok barmelyikébdl kielégiteni és ennek érdekében a kezelt pénziigyi
eszkézt vagy pénzeszkézt likvidalni. Az Ugyfél a Tarsasag ilyen eljarisabol eredé karait és koltségeit
koteles megtériten.

Befektet6-védelmi Alap

A Tarsasag tagja a Befektet6-védelmi Alapnak (a tovabbiakban: Beva). A Beva feladata, hogy az
Ugyfél részére — a torvényi feltételek fennalldsa esetén — kartalanitasi kifizetést teljesitsen, ha az
MNB a Beva tagjaval szemben a Bszt. 133. § (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozottak alapjan
felszamolasi eljarast kezdeményez, vagy a birdsag a Tarsasag felszamolasat rendeli el. Kartalanitas
kizarolag olyan kévetelés alapjan allapithaté meg, amely a Tarsasag és az Ugyfél kozott 1997. julius
1. napjat kovetSen létrejott, biztositott tevékenység végzésére kotott megallapodads teljesitése
érdekében a Térsasig kezelésébe keriilt és az Ugyfél nevén nyilvantartott vagyon (értékpapir, pénz)
kiadasara vonatkozé kételezettségen alapul (biztositott kévetelés). A Beva altal nyujtott biztositas
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kizarélag a Tarsasag Beva-ban val6 tagsagi jogviszonya fennalldsa alatt kotStt megallapodasokra
terjed ki. Azt az tgyfélkort, amelynek kévetelésére a Beva-bol kifizetés nem teljesithetd, térvény
hatarozza meg.

A Beva altal nytjtott biztositas nem terjed ki az olyan tigyletb6l eredé kovetelésre, amelyrdl a birdsag
jogerésen megallapitotta, hogy a befektetés forrasa bincselekménybdl szarmazott, tovabba az olyan
tgyletekbdl eredS pénzkévetelésre sem, amely nem eurdban vagy az Eurdpai Unid, illetve az OECD
tagallamanak torvényes fizetGeszkézében all fenn.

A Kirtalanitas megallapitasira az Ugyfél erre irdnyulé kérelme alapjan keriil sor. A kérelmet a Beva
tajékoztatasa alapjan kell elkésziteni és benydjtani. A Beva az Ugyfél részére befekteténként és Beva
tagonként Osszevontan fizet kartalanitast, amelynek Osszeghatira szazezer eur6. A Beva altal
biztositott kovetelésekre kizardlag a Beva altal biztositott mértékig fizethetd kartalanitas, tovabba
az ilyen kovetelésekre kizardlag a Beva altal nyujtott biztositas terjed ki. A kartalanitas mértékének
megillapitasa soran az Ugyfélnek a Térsasiggal szemben fennalls, valamennyi biztositott és a
Tarsasag altal ki nem adott kbvetelését 6ssze kell szamitani.

Ha a Tarsasignak az Ugyféllel szemben a befektetési szolgéltatasi tevékenységh6l szarmazé lejart
vagy a kartalanitas kifizetéséig lejard kovetelése van, azt a kartalanitds megallapitasa soran az Ugytél
kovetelésébe be kell szamitani, azaz ezen Tarsasagi kveteléssel a kartalanitas 6sszegét csékkenteni
kell.

A Beva a Tarsasag felszamolasanak MNB altali kezdeményezésének, vagy a felszamolast elrendel6
végzés kozzétételét kovetd 15 napon belil a Feligyelet altal Gzemeltetett honlapon és a sajat
honlapjan kézleményben tajékoztatja a befektetGket a kartalanitasi igényérvényesités lehetGségérol.
A Beva kdzzéteszi az igényérvényesités els6 napjat, az igényérvényesités modjat, tovabba a kifizetést
végz§ szervezet nevét.

Ha az Ugyfél a kévetelése alapjaul szolgalé szerz6dést, tovabbé a jogosultsag igazolasahoz sziikséges
adatokat a Beva rendelkezésére bocsatja, és a Beva rendelkezésére dll a Tarsasag altal vezetett
nyilvantartas, akkor a Beva legkésébb a kérelem benyujtasatdl szamitott kilencven napon belil
koteles elbirdlni az Ugyfél kirtalanitisi kérelmét. Az Ugyfél szerz6déssel alatamasztott
kévetelésének és a Tarsasag altal vezetett nyilvantartis adatainak megegyezése esetén, az egyez6ség
erejéig a Beva kirtalanitast édllapit meg, és koteles gondoskodni az Ugyfélnek jiré Osszeg
haladéktalan, de legfeljebb az elbiralastdl szamitott kilencven napon belll torténé kifizetésérol. A
Beva a kartalanitast pénzben nyujtja.

A Tarsasag Osszeférhetetlenségi politikaja

A Térsasig Osszeférhetetlenségi Politikdja a Tarsasag honlapjan az alibbi elérhetSségen elérhet6:
http://www.alphaalapkezelo.hu/dokumentumok/szabalyzatok.

A Tarsasdg az Osszeférhetetlenségi politikijaban az Ugyfél szimara hétrinyos érdek-
Osszeiitkozések elkeriilése, feltarasa és kezelése céljabol a kévetkezdket szabalyozza:

a) megjeldli és nyilvantartja a Tarsasdg mikodésével kapesolatban , relevans” személyeket.

b) meghatarozza az a) pontbeli relevans személyekkel kapcsolatos személyi Ssszeférhetetlenségi
okokat, és potencialis érdek-6sszefonddassal vagy érdekellentéttel jard érdekeltségeket.

c) feltarja a lehetséges érdekkonfliktusok tipusait.

d) elhatarolja (és pontosan meghatirozza) az a) pontbeli relevans személyek dontési jogosultsagait,
hataskoreiket, illetve feladatkoreiket és meghatarozza az elébbiekkel kapcsolatos kiemelt vezetSi
ellendrzési és belsé ellenérzési feladatokat.

e) meghatirozza tovabba a fentiek ellenére el6fordul6 érdek-Osszeiitkbzések kezelésének szabalyait.

A Tarsasag végrehajtasi politikaja


http://www.alphaalapkezelo.hu/dokumentumok/szabalyzatok
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A Tarsasag Végrehajtasi Politikdja a Tarsasdg honlapjan elérhet6 az alabbiak szerint:

http://www.alphaalapkezelo.hu/dokumentumok/szabalyzatok.

A Tarsasag minden elégséges 1épést megtesz annak érdekében, hogy az altala a portféliokezelési
tevékenysége keretében adott megbizasok kvetkezetesen, a lehetd legeredményesebben keriiljenek
végrehajtasra. A Végrehajtasi politikanak ugyanakkor nem célja, hogy az alapjan t6rténd végrehajtas
az adott pillanatban érvényes, minden korillményt és Gsszes piacot és végrehajtasi modot figyelembe
véve a lehetS leghatékonyabb legyen. A jogszabalyi kételezettség szerint ugyanis az Alapkezel6 a
portfolickezelési tevékenysége keretében a kereskedésre iranyuld déntését az Ugyfél szamara
legkedvez6bb médon akkor hajtja végre, ha a végrehajtasra a toérvénynek megfelel6en kialakitott
végrehajtasi politika szerint kerdl sor.

A szerz6désben foglalt tigylettel és az ligylettel érintett pénziigyi eszkozzel kapcsolatos
tudnivalok

Tajékoztatas a kockazatokrol, piaci mikodésérdl

A befektetések jovobeli hozama nem lathaté elSre pontosan. Elképzelhetd, hogy a piaci kérnyezet
kedvezébben vagy kedvezétlenebbtl alakul, mint ahogyan vartuk, egy-egy varatlan hir, esemény
el6re nem lathaté médon befolyasolhatja befektetésiinket, igy varakozasainkhoz képest magasabb,
vagy alacsonyabb hozamot realizalhatunk, s6t akar veszteségiink is keletkezhet. Ezen
bizonytalansagok jelentik befektetéseink kockazatat.

A befektetések kockazatat két részre oszthatjuk:
a) a piac egészének ingadozasabdl szarmazé piaci kockazatra, és
b) az egyes befektetések ingadozasabdl szarmazo6 egyedi kockazatra.

A piaci kockdzat a minden befektetési eszkbzre egyarant hatd, az egész gazdasagra kiterjedd
kockazatokbdl szarmazik, melyet befolyasol, kiiléndsen:

a) a gazdasag (vilaggazdasag, az orszag, a régié gazdasiganak) névekedése,

b) az Uzleti bizalom,

¢) az inflacio,

d) a kamatkornyezet,

e) az allamhaztartas egyensulya,

f) a j6v6vel kapesolatos varakozasok bizonytalansaga.

Az egyedi kockdzat csak az adott befektetési eszkézt kérilvevs kockazatokbdl fakad, melyet
befolyasol killéndsen az adott eszkdz

a) mikodésének hatékonysaga,

b) névekedése,

c) piaci részesedése,

d) jelenlegi és j6vében varhaté eredménye,

e) a management kompetenciaja,

f) stratégiaja.

Egy befektetési instrumentum kockazatanak a mértékét arfolyamanak valtozékonysaga, volatilitasa
mutatja meg. A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértékét, valtozékonysaganak a gyakorisagat
mutatja meg. Minél nagyobb amplitidéji az arfolyam ingadozasa, illetve a valtozasok gyakorisaga,
annal magasabb volatilitasu, kockazatd befektetésrdl beszélunk.

Felhivjuk figyelmét annak kockazatara, hogy befektetéseik soran fennallhat annak is a lehetSsége,
hogy a teljes befektetett Gsszeget elveszti, illetéleg — az tigylettipustol fiiggéen — tovabbi 6sszegek,
fedezetek rendelkezésre bocsatiasa valjon sziikségessé! Kérjik megbizasai megadasa, Ugyletei
megkotése el6tt mindenképpen mérlegelje e kockazati tényez6t is!

Téjékoztatas befektetési alapokrol/befektetési jegyekrdl


http://www.alphaalapkezelo.hu/dokumentumok/szabalyzatok

A befektetési alapkezelS a befektetSk kisebb Osszegli megtakaritasait egy nagy vagyontdmegben, a
befektetési alapban gytjti 6ssze, majd az igy Osszegyijtétt vagyontdmeget a kezelési szabalyzatban
megfogalmazott elvek szerint (befektetési politika, stratégia), a befektet6k megbizasabdl és azok
érdekében kezeli. Ennek soran a befektetési alap kezel6je kihasznalja a méretgazdasagossag, a
koltséghatékonysag és a kockazatmegosztas (diverzifikicid) nyujtotta elénydket, melyekbdl a
befektetés hozaman keresztll az alap befektetéi részesednek. Az egyes befektetSk részesedését
ebbdl a kozés vagyontomegbOl a befektetési jegyek testesitik meg. Az, hogy a kozos
vagyontdomegbdl adott pillanatban mennyi jut egy befektetési jegyre, az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (a befektetési jegy arfolyama) mutatja meg.

A befektetési jegyek mdgott pénzeszkézdkbe, pénziigyi eszkézokbe vagy ingatlanokba torténd
befektetések allnak, ezért a befektetési jegyek hozama a mogottik allo eszkozok hozamatdl és
értékvaltozasatol figg. Ennek megfeleléen egy befektetési jegy hozam-kockazat paramétereit az
hatarozza meg, hogy a befektetési alap milyen eszkézékbe fekteti a befekteték pénzét.

A pénzpiaci és kotvényalapok — mivel nagy aranyban allampapirt tartalmaznak — dltaldban
alacsonyabb kockdzatot hordoznak. A kétvényalapok nagyrészt kotvényjellegli eszkozoket
tartalmaznak, bar részvények és egyéb kockazatosabb eszk6zok is szerepelhetnek benne bizonyos
mértékig a kezelési szabalyzat rendelkezései szerint. Egy kétvény hozama a kétvény altal kifizetett
kamatbdl és a kétvény arfolyamvaltozasabol adodoik Ossze, melyet a makrogazdasagi események
(pl. alapkamat véltozasa) jelentSsen befolyasolhatnak.

A részvény és ingatlanalapok kockazatosabbak az el6z6eknél, de kedvezd piaci kériilmények
esetében magasabb hozamot eredményezhetnek. Egy befektetési jegy kockazatairdl és
hozamlehetéségeirdl azonban mindig a befektetési alap 4altal eldre meghatirozott befektetési
iranyelvek alapjan alkothatunk pontos képet.

A befektetési jegyek likviditdsa (visszavalthatdsiga) szempontjabdl az alapok két £6 csoportra
oszthatok. A nyiltvégl alapok esetében a befektetési jegyek folyamatosan vasarolhatok, illetve
visszavalthatok, mig zartvégl alapok esetében a visszavaltisra csak a futamidé lejartaval, az alap
megszintetésével keriilhet sor. A nyilt végl alapokkal szemben a befektetési alapkezelének nincs
visszavaltasi kotelezettsége a befektetési jegyekre vonatkozdan, azok csak harmadik személyek
részére értékesithetSk, adott esetben a t6zsdén, ahol az arfolyamot a kereslet-kinalat alakitja ki.

Nyiltvégi alapok esetében a befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa a forgalmazé befektetési
szolgaltatén keresztil torténik. A befektetési jegyek megvasarlasat nyiltvégd alapok esetében az
tgyfél mindig a jegy aktudlis netté eszkozértékén teheti meg, a visszavaltiskor pedig szintén az
aktualis nett6 eszkozérték a mérvado.

Zartvégi alapok esetében a masodlagos forgalmazas a tézsdén bonyolddik, igy a vételi és az eladasi
arat a tézsdén kialakult kereslet-kinalat hatarozza meg. A befektetési jegyek hozama attdl fiigg, hogy
a vétel és a visszavaltas kozott eltelt id§szakban hogyan valtozott a jegy arfolyama. Ebb6l kovetkezik
az is, hogy a befektetési jegy hozama nem jelezhet$ el6re biztosan, egy befektetési alap multbeli
eredményei semmiféle garanciaval nem szolgalnak a jévére vonatkozdan.

A befektetési alapok nettd eszkdzértéke a befektetési alap vagyonaban szerepld eszkozok értéke -
ideértve az aktiv idébeli elhatirolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazé koveteléseket is -
csokkentve az azt terhel§ Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatdrolasokat is. A
t6zsdére bevezetett zartvégli befektetési alapok befektetési jegyeinek adasvétele a futamidé alatt
csak tézsdei forgalomban bonyolithato le, és a tézsdei adasvétel soran a befektetési jegyek tézsdei
eladasi/vételi arfolyama az aktualis kereslettSl és kinalattdl fiigeGen eltérhet a befektetési jegyek
mindenkori értékét tiikr6z6 egy jegyre jutd nettd eszkozértéktdl.
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Befektetési jegy vasarlasakor a befektetének tobbféle kockazattal is szamolnia kell, a legfontosabbak
a kovetkezbk:

- az Alap portfoliéjaban szereplé befektetési eszk6zok értékének megvaltozasabol ered6 kockazat:
att6l fuggben, hogy az alap milyen eszkdzbe fektet a gazdasagi- és politikai kérnyezetben, a
jegybankok monetaris politikajaban, a kereslet-kinalat viszonyaban bekévetkez6 valtozasok hatasara
az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkézok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam
ingadozasok hatasat az Alapkezel$ a portfolié diverzifikalasaval cs6kkentheti, de nem tudja teljesen
kikiisz6bolni, ezért el6fordulhat, hogy az Alap egy jegyre jut6 nettd eszkézértéke eltérhet a megbizas
megadasanak napjan rendelkezésre all6 legutols6 egy jegyre jutd nettd eszkézértéktdl.

- Hitelkockazat: az Alap portfoliéjaba tartozo befektetési eszkdzok kibocsatoinak esetleges csGdje
az Alap portfolidjaban szerepls eszk6zok elértéktelenedéséhez vezethet, amely az alap egy jegyre
jutd nettd eszkozértékének jelentGsebb csékkenését is okozhatja.

- Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézok likviditasa alatta marad a
kivinatosnak, azaz viszonylag nehéz rijuk vevdt/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a
portfoliéban 1év6, de abbdl eladni kivant egyes értékpapirok (pl. zartvégl befektetési jegyek)
értékesitése nehézségekbe titkdzhet, igy az eladasi ar alacsonyabb lehet, mint az értékpapir piaci
értéke.

- A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasinak felfliggesztése: A Befektetési Jegyek
forgalmazasa bizonyos esetekben az Alapkezeld, illetve a Fellgyelet altal felfiiggeszthetd, ezért
el6fordulhat, hogy a befektet6 nem az altala kivant napon tudja megvasarolni vagy visszavaltani a
Befektetési Jegyét.

- Devizaarfolyam kockazat: amennyiben az Alapban kilénb6z6 devizanemekben denominalt
eszk6z6k keriilnek megvételre, a devizaarfolyam valtozasa is kihat az Alap eredményére

- Szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatban felmertlé nem-teljesitési kockazat: az Alap portfoliéjaban
1évé szarmaztatott tgyletek megkétésében részt vevs tzleti partnerek fizetGképességében, illetve
gazdalkodasaban beallt kedvezStlen valtozas hatranyosan befolydsolhatja a szarmaztatott tigyleteken
képz5d6 nyereség Alapnak torténd kifizetését.

- A befektetési alapokat és a befektetGket érinté addszabalyok esetleges kedvezétlen iranyu
megvaltozasa

- Az Alap sajat t8kéjének csbkkenése: A Befektetési Jegyek nagy tomegt visszavaltasa esetén
az Alap sajat t6kéje olyan mértékben csékkenhet, amelynél az Alapkezeld kezdeményezheti az Alap
megsziintetését.

Egyes piacokra, pénziigyi eszkozokre vonatkozoé informaciok

Egyes piacokrdl, pénziigyi eszk6z0kedl tajékoztatast ado f6bb oldalak (eurdpai, azsiai), ahol az egyes
piacok, pénzigyi eszkézok likviditasara, volatilitasara vonatkozdan is informacioét kaphat.

a) Magyarorszag

www.portfolio.hu

www.eco.hu

www.tozsdeforum.hu

www.chartcenter.hu

www.napi.hu

www.bet.hu

b) Nemzetkozi
www.onvista.de
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www.hsbcinvestments.com

WWW.reuters.com

www.bloomberg.com

www.ftse.com

www.dow-jones-djia.com
http://money.cnn.com/data/markets/sandp/
www.asia.nikkei.com/?n_cid=NARAN1001

) Egyes t6zsdék honlapjai

WWW.nyse.com

www.nasdaqg.com

www.xetra.de

WWW.Xetra.com

WWW.euwax.com

www.euroland.com

www.tozsde.lap.hu és az ezen oldalon talalhat6 tovabbi linkek.

d) Hirek
www.marketwatch.com
www.bigcharts.com
www.yahoo.com/finance
www.thebulliondesk.com
WWW.IMoney.cnmn.com
www.businessweek.com
www.ft.com

Ha barmilyen informaciot nem talalna meg vagy tovabbi tajékoztatasra van szitksége, munkatarsaink
készséggel allnak rendelkezésére.

Minden déntése meghozatala el6tt az adott instrumentum kibocsatasi tajékoztatdjaban foglaltak is
iranyadok.

Alkalmassagi és megfelelési vizsgalat

A Tarsasag a portfolidkezelési vagy befektetési tanacsadasi szerz6dés megkotése el6tt meggybzEdik
arr6l, hogy az Ugyfél ismeretei és a szerz6dés vagy megbizas tirgyat képezé pénziigyi eszkozzel
vagy ugylettel kapcsolatos gyakorlata, kockazatvisel6 képessége megfelel6-e ahhoz, hogy
megalapozott befektetési dontést hozzon, valamint a szitkséges mértékben feltarja az Ugyfél
jovedelmi helyzetét és befektetési céljait annak érdekében, hogy a kérilményeihez igazodd, a
befektetési elvarasai megvalositasara alkalmas tigyletet vagy pénziigyi eszkozt ajanljon.

Ennek felmérésére az Ugyfélnek egy kérdéivet kell kitSltenie, amelynek eredménye alapjin
megallapithat6, hogy mely termékek, szolgaltataisok mindsiilhetnek alkalmasnak és megfelelének az
Ugyfél szamira.

Felhivjuk a figyelmet, hogy meghatalmazott eljarasa esetén a jelen Tesztet a meghatalmazottnak is
ki kell toltenie, mely esetben a Tarsasag jogi személynek, vagy a természetes személy esetében a
mogottes tgyfélnek — és nem a képviselének — a pénziigyi helyzetét és befektetési céljait vizsgalja.
Az ismeretek és a tapasztalatok a természetes személy képvisel6jére vagy a mogottes tigyfél nevében
tgyletek végrehajtasara felhatalmazott személyre vonatkoznak

A fentiecknek megfeleléen felhivjuk a figyelmet, hogy amennyiben a Tarsasig befektetési
szolgiltatasi tevékenységét igénybe vevé Ugyfél meghatalmazott Gtjan kivan eljarni, igy a Térsasig
az ugyletkGtés soran a jelen Teszt pénziigyi helyzetre és befektetési célokra vonatkozd részét az
Ugyfél vonatkozasaban, az ismeretekre és a tapasztalatokra vonatkozd részét pedig a
meghatalmazott vonatkozasaban veszi figyelembe. Amennyiben a meghatalmazé Ugyfél
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személyesen kivan eljarni, akkor a Térsasag (amennyiben kordbban nem keriilt ra sor) az Ugyfél
vonatkozasaban is lefolytatja az ismeretekre és tapasztalatokra vonatkozo vizsgalatot.

Felhivjuk figyelmét, hogy a sajat érdekében a kérdbivet a valésagnak megfelel6en toltse ki, ugyanis
ez is alapjaul szolgal a Tarsasag és az Ugyfél kozotti kapesolatnak. A Térsasag joggal feltételezheti,
hogy az Ugyfél kérd6ivben megjeldlt valaszai a valésignak megfelelnek. Felhivjuk arra is figyelmét,
hogy a kérd6iv értékelésére a Tarsasag altal alkalmazott altalanos értékelési rendszer alapjan kertil
sof.

Amennyiben vélaszait tekintve valtozas éallna be, arrél a Tarsasagot haladéktalanul értesitse és
t6ltson ki jabb kérdéivet! Ennek elmaradasabél ered6 kovetkezményekért a Tarsasag nem felel.
Amennyiben a Tarsasag hivatalos tudomasara jut, hogy barmely valasz — azok valtozasa folytan vagy
egyéb okbdl — nem titkrézi a valdsagot, jogosult egyoldaltan atértékelni az eredményt. Hivatalos
tudomasszerzés alatt kiiléndsen a Tarsasag altal megismert jogerSs birdsagi itélet, jogerds hatdsagi
hatarozat értends.

A Tarsasag megtagadja a szerz6déskotést vagy a hatalyos szerz&dése alapjan megbizas végrehajtasat,
ha az alkalmassagi teszthez sziikséges, e fejezetben megjeldlt informacidkhoz nem jutott hozza, vagy
amennyiben az alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehetévé az adott pénzigyi eszkoz
tekintetében kért szolgaltatas nyujtasat az Ugyfél szamara.

A Tarsasag irasban értesiti az 4j és a 2014/65/EU iranyelv elSirdsa szerint Gjra besorolt meglévé
tgyfeleket arrdl, hogy az emlitett iranyelv alapjan lakossagi tgyfélnek, szakmai tgyfélnek vagy
elfogadhaté partnernek minéstlnek-e

Célpiaci vizsgalat

A MiFID II szabélyozas az alkalmassagi és megfelelési vizsgalaton tdl, Gj elemként vezeti be az un.
»Célpiac vizsgalatot”. Ez azt jelenti, hogy elsGdlegesen a termékek kibocsatdi, el6allitdi
meghatarozzak, hogy mely tgyfélprofil szamara a legmegfelel6bb az adott termék. Ennek alapja
pedig az tgyfél altal az alkalmassagi és megfelelési teszt soran figyelembe veendé szempontok,
melyeket az Gigyfélnek a befektetési dontése meghozatalakor javasolt figyelembe vennie.

A Tarsasdg - értelmezve az altala kindlt vagy ajanlott pénziigyi eszkozoket az Ugyfeleknek a
16/2017. (VL. 30.) NGM rendeletben meghatirozott azonositott célpiacat is figyelembe véve méri
fel a pénzigyi eszk6zOk azon ugyfelek igényeivel valé OsszeegyeztethetGségét, akik szamara
befektetési szolgaltatisokat nyujt, és gondoskodik arrdl, hogy csak abban az esetben kertiljén sor
pénziigyi eszk6zok felkinalasara vagy ajanlasara, ha az az tigyfél érdekében all.

A Tarsasag a célpiaci vizsgalatkor az alkalmassagi vizsgalat soran megismert informaciokon,
valamint az ugyfélmindsités soran alkalmazott tgyfél kategoériakon tul mas, a pénzigyi eszkoz
szempontjabol relevans kérillményeket is figyelembe vehet.

A Tarsasag a célpiaci vizsgalatkor portfélidalapu megkozelitést is alkalmazhat, azaz az adott eszkoz
vizsgilata mellett figyelembe veheti az Ugyfél meglévs, vagy kialakitani ajanlott jGvébeni
portfolidjat.

Amennyiben a Tarsasag az Ugyfél portfoliéjaba keriilé pénziigyi eszkéz vonatkozasiban nem tudja
elvégezni a célpiaci vizsgalatot, vagy az Ugyfél az adott pénziigyi eszkéz vonatkozasiban
meghatirozott Gn. negativ célpiacaban van, gy a pénziigyi eszkéz Ugyfél portfolidjaba vald
keriilésére (illetve a befektetési tandcsadds nyujtasara) kizardlag abban az esetben keriilhet sor,
amennyiben az alabbi feltételek egytittesen megval6sulnak:

- az érintett termék portfolioba helyezését, illetve az arra adandé befektetési tandcsadast az Ugyféllel
megkotott szerzédés kifejezetten nem zarja ki,

- az érintett pénziigyl eszkdz, vagy azok Osszessége nem valik az Ugyfél portfolidjaban levs dsszes
eszk6zhoz képest az (ajanlott) portfoéli6 leghangsulyosabb részévé,
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- az Ugyfél (ajanlott) portfolidjaban 1évé egyéb eszkézok jellemz6i ellenstlyozzik az érintett
pénzlgyi eszkoz(6k) azon jellemzbit, amelyre tekintettel az a negativ célpiacba kertilt, és

- a negatfv célpiac alapjat képezé meghatarozas nem zarja ki — eltérést nem megengedé mértékben
— az adott eszkéznek az Ugyfél portfolidjiban valé elhelyezést.

A Tiérsasagnak tovabba alapos indokokkal kell rendelkeznie arra vonatkozolag, hogy az Ugyfél
vonatkozasiban meghatirozott célpiactdl eltéré pénziigyi eszkézok Ugyfél portfoliiaban vald
keriilése az Ugyfél érdekeit szolgilja.

A Tarsasag kifejezetten fenntartja a jogot arra is, hogy megtagadja a szolgaltatas nyujtasat az olyan
eszk6z6k vonatkozasaban, amelyek vonatkozasaban az Ugytél akir a termék elGallitéja, akar az
Alapkezel6 megitélése szerint a negativ célpiacba keriil besorolasra.

LEI azonosito

A kereskedést érinten jelentés valtozas, hogy 2018. januar 3-atdl azon Ugyleteket, amelyekrdl a
Feltigyelet (Magyar Nemzeti Bank) felé adatot kell szolgaltatni, csak abban az esetben kéthet6ek
meg, ha el6zetesen a Tarsasig rendelkezik az Ugyfeleire vonatkozé azonosité kéddal, mely az tn.
LEI (Legal Entity Identifier). Mivel ezen azonosité hianyaban 2018. januar 3-4tél nem kéthets
tgylet (tekintve, hogy hidnyaban a jelentést Tarsasagunk nem tudja teljesiteni), igy a hivatkozott
azonosit6 Tisztelt Ugyfeleinknek Tarsasdgunk felé torténd biztositasarol szitkséges gondoskodnia.

Tajékoztatas dijakrol, kéltségekrsl

A Tarsasag a 2017/565 (EU) rendelet 50. cikkében foglaltaknak megfelel$ az tgyfeleknek sz6l16,
koltségekre és dijakra vonatkozé tajékoztatas elézetes és utdlagos kozzétételéhez a kovetkezs
elemeket Gsszegzi:
- a Tarsasag altal az Ugyfélnek nydjtott befektetési szolgaltatisokért felszamitott minden
koltség és kapcsolodo dij; és
- apénzigyi eszk6zok elballitasaval és kezelésével Gsszefligeé minden kéltség és kapcsolodo

dij.

A koltségek és dijak elézetes szamitdsakor a Tarsasig a ténylegesen felmerilt kéltségek alapjan
szamitja ki a varhat6 koltségeket és dijakat. Amennyiben a ténylegesen felmerilt kdltségek nem
clérhetSek, a Tarsasag ésszerd becslésekkel allapitja meg e koltségeket és az utdlagos tapasztalatok
alapjan felilvizsgalja az el6zetes feltételezéseket és amennyiben sziikséges, elvégzi azok kiigazitasat.

A fenticknek megfelel§ az tgyfeleknek sz6l6, koéltségekre és dijakra vonatkozé tajékoztatast,
valamint a Tarsasag altal az Ugyfél szimara nytjtott befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy
kiegészité szolgaltatas - kivéve a befektetési tanacsadast - keretében a felszamitasra kertil6 dijakat,
koltségeket a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzat mellékletét képez6 Dijjegyzék tartalmazza. Abban
az esetben, ha a teljes ar Osszegszerlien nincs meghatarozva, a Dijjegyzék tartalmazza a szamitds
médjat és alapjat.

A Dijjegyzék a Tarsasiag ugyfélszolgalatin, valamint a kévetkez6 weboldalon érheté el

http://www.alphaalapkezelo.hu/dokumentumok/szabalyzatok.

A Tarsasag a nyilvanos befektetési alapok esetén a lakossagi befektetési csomagtermékekre, illetve
a biztositasi alapu befektetési termékekre vonatkozé kiemelt befektet6i informaciét a honlapjan
elérhet6vé teszi,
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Felhivjuk a figyelmét, hogy a szerz6désében meghatarozott pénzlgyi eszkézre vonatkozé tigylet
kapcsan olyan koltség, illetve adofizetési kotelezettség keletkezhet, amely megfizetése nem a
Tarsasagon keresztil torténik.

Amennyiben a Tarsasag pénziigyi eszkoz(6ke)t ajanlott vagy értékesitett, vagy kiemelt befektetSi
informacidkat nyujtott az ugyfeleknek a pénziigyi eszkéz(6k)hoéz kapesoldddan és folyamatosan
kapcsolatban all vagy éllt az Ugyféllel az év soran, utdlagosan éves tajékoztatdst nydjt mind a
pénzlgyi eszk6z(6k)héz, mind a befektetési szolgaltatas(ok)hoz kapcsolodd Osszes koltségrdl és
dijrol. E tajékoztatas a felmerilt koltségeken alapul és személyre szOl0.

Az Ugyfél szamira a  szerz6déskotéshez,  valamint az  egyes  tgyletekhez
kapcsolédokoltségekrdl/dijakedl tovabbi tajékoztatast (Igy killonosen az tgyletkotéssel kozvetlentl
nem 6sszefliggd, eseti dijtételekre vonatkozo tajékoztatas) a Tarsasag az ugyfél kérésére a Bizottsag
(EU) 2017/565 rendelete I1. melléklete szetinti bontisban teljesiti.

Befektetési tanacsadas esetén nyujtott tajékoztatas

A Tarsasag befektetési tanacsadast kizardlag a portfolidkezelési tevékenysége keretében az altala
kezelt és forgalmazott Alapok befektetési jegyei vonatkozasaban nyujt..

A Tarsasag a befektetési tandcsadas nyudjtasakor jelentést készit a lakossagi tigyfele szamara, amely
az adott tanacsok Osszegzését és annak kifejtését tartalmazza, hogy a nyyjtott ajanlas mitdl alkalmas
a lakossagi Ugytél szamara, ideértve azt is, hogy miként felel meg az lgyfél céljainak és személyes
korilményeinek, tobbek kozott a sziikséges befektetési futamidSre, az tgyfél ismereteire és
tapasztalataira, valamint az Ugyfél kockazattal szembeni bedllitottsdgara és veszteségelnyel$
képességére tekintettel (Alkalmassagi nyilatkozat).

A Tarsasag a fentiek szerinti Alkalmassagi nyilatkozatot a befektetési tanacsadast kdvetGen
haladéktalanul tartés adathordozén nyujtja 4t az Ugyfél részére. Amennyiben a befektetési
tanacsadasra telefonon kerilt sor, ugy a Tarsasag az Alkalmassagi nyilatkozatot a tanacsadast kovetd
munkanapon kiildi el tartés adathordozon az Ugyfél részére.

Ugyfél kifejezetten hozzajarul tovabba, hogy amennyiben a pénziigyi eszkéz vételére vagy eladasira
vonatkoz6 megallapodast hangrégzitds telefon igénybevételével kotik meg, a Tarsasag tartds
adathordozon adja 4t az frasos alkalmassagi nyilatkozatot kozvetlenil azt kovetéen, hogy az Ugyfél
megkotdtte a megallapodast, feltéve, hogy az Ugyfél nem élt a Tarsasag altal felajanlott lehet&séggel,
hogy az tgyletkétést elhalassza annak érdekében, hogy az alkalmassagi nyilatkozatot atvegye.

Felhivjuk az tgyfeleink figyelmét, hogy a Tarsasag befektetési tanacsadast kizarélag nem fiiggetlen
alapon nyujt.

15.6.  Felhivjuk tovabba tgyfeleink figyelmét, hogy a Tarsasag az tgyfelek szamara javasolt
pénziigyi eszk6z6k alkalmassagara vonatkozé rendszeres értékelést nem biztosit.

Tajékoztatas befektetések kozotti valtas esetére

Ha a befektetési tanacsadds vagy portfélidkezelési szolgaltatis nydjtisa befektetések kozotti valtast
eredményez — amely torténhet az egyik eszkéz eladasaval és egy masik eszkoz vasarlasaval vagy egy
létez6 eszk6z modositasara vonatkozé jog gyakorlasaval — a Tarsasig begyljti a sziikséges
informacidkat az Ugyfél meglévd befektetéseirdl és az ajanlott Gj befektetésekrdl, majd elvégzi a
valtas koltség-haszon elemzését annak érdekében, hogy megalapozottan ki tudja jelenteni, hogy a
valtas a koltségeket meghaladé elénySkkel jar.



Tajékoztatjuk, hogy valamennyi tgylettipus esetében a fizetésre, tovabba a teljesités modjara vonatkozo
egyéb szabalyokrél az Uzletszabalyzat és a vonatkoz6 szerzédések rendelkeznek. Kérjik ezen
dokumentumok részletes attanulmanyozasat befektetési dontései meghozatala el6tt!

Pécs, 2018. januar 03.

Alpha Alapkezelé Zt.



