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Az Alap megnevezése:

Az Alap tipusa:

Az Alap futamideje:
Harmonizacié szerint:

Alapkezel6:

Letétkezeld:

Kénywvvizsgald:

Vezetd forgalmazo:

SIFI Norma Abszolut Hozamu Alap
(korabban: Alpha Norma Abszoldt Hozamu Alap)

Magyarorszagon, nyilvdnos forgalomba hozatal Utjan létrehozott
nyiltvégu, értékpapir befektetési alap

A nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart.
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt.
(7624 Pécs, Barbakan tér 5.)

UniCredit Bank Hungary Zrt.
(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Csere Kalman, kamarai azonositd: 001432
8630 Balatonboglar, Erzsébet utca 107.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt.
(7624 Pécs, Barbakan tér 5.

Az Alap két befektetési jegy sorozatot bocsat ki:

SIFI Norma A befektetési jegy

Befektetési jeqy sorozat megnevezése ISIN kéd névérték
HUO000719687 1Ft
HUOO00719695 1Ft

SIFI Norma P befektetési jegy



1. SIFI NORMA Abszolut Hozamu Alap

l. Vagyonkimutatas

Befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak osszetétele az iddszak elején és végén, az egyes eszkozok
ardnya a teljes portfélidban.

adatok Ft-ban

2025.12.31. 2026.06.30 (%)

1/1. Bankbetétek, pénzeszk6z6k 242 571 859 39.37% 144 423 034 24.14%
1/2. Atruhdazhato értékpapirok (6sszes) 375 259 622 60.90% 458 123 532 76.59%
1/2.1. Allampapirok 91652 735 14.88% 146 871 270 24.55%
1/2.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 42 638 474 6.92% 41011278 6.86%
1/2.3. Részvények 78 401 059 12.72% 99297 717 16.60%
1/2.4. Befektetési jegyek 162 567 354 26.37% 170943 268 28.58%
1/3. Egyéb eszk6zok 308 656 0.05% -697 936 -0.11%
l. ESZKGZOK OSSZESEN 618 140 137 100.32% 601 791 905 100.62%
1. KOTELEZETTSEGEK -1999 513 -0.32% - 3683 102 -0.62%

NETTO ESZKOZERTEK 616 140 628 100.00% 598 165 529 100.00%

ll. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szama a targyidoészak végén

Az Alap nyilvantartasaban az ,A" sorozat esetében 373 232 384 darab, a ,P" sorozat esetében

39 214 903 darab befektetési jegy szerepel.

lll. Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték a targyidészak végén

Az Alap egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzértéke az A" sorozat esetében 1,449352 és a ,P” sorozat
esetében 1,459150.

IV. Az Alap értékpapir portfoliéjanak osszetételével kapcsolatos tovabbi

adatok

a) tozsdeén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok
h) mas szahalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

ertekpapirok

c) a kizelmulthan (2026.01.01-2026.06.30.) forgalomba

hozott atruhazhato értekpapirok

d) egyeb atruhazhato értekpapirok

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Netto eszkizertek

2025.12.31.

NEE szazalékaban

2026.06.30

adatok e Ft- ban

NEE szazalékaban
(%)

166.617 27.04% 201.338 33.65%
8.57 1.39% 0 0.00%

0 0.00% 30.41 5.1%
65.782 10.67% 68.903 11.52%
134.291 21.79% 187.883 31.41%
616.141 100.00% 598.166 100.00%




Az alapra hato piaci viszonyok bemutatasa:

a kozel-keleti haboru kitorése komoly proba elé allitotta a vildaggazdasagot. A kép
orszagonként nagyon eltérd: az Al-értéklancba integralt, technoldgiavezérelt gazdasagok
erésddtek, mig a korlatozott technoldgiai kitettségl energiaimportérok gyengultek.
Az eurézéna volt a haboru egyik legkitettebb régidja, mivel nagy energiaimportér: a
gazdasag mindossze 0,1%-kal bévult 2026 elsdé negyedévében, mikozben az inflacié 19
szazalékrdl 2,8 szazalékra ugrott a félév végére — ez a kombinacié klasszikus stagflacios
helyzetet idézett elé. Az EKB juniusban 25 bazisponttal emelte a kamatszintet, valamint
rontott a novekedéssel és inflacidval kapcsolatos elérejelzésein. Az eurdpai tékepiacok
relative rosszul teljesitettek, bar eltérés volt az orszagok kozott: mig az iparosodottabb
magorszagok piacai (DAX, CAC40) a nettd energiakitettséguk miatt gyengélkedtek, addig
a déli piacok (IBEX35, FTSE MIB) jél tudtak teljesiteni. Kina gazdasaga a kérulmeényekhez
képest meglepdéen ellendllénak bizonyult. GDP-je 5 szazalékkal bévult év/év alapon 2026
els6 negyedévében, valamint 4,3 szazalékkal a masodikban, mikdzben szadmos nehézséggel
néz szembe: tovabbra is probléma az ingatlanpiaci lufi leeresztése, valamint a gyengulé
belfoldi kereslet, tovabba az amerikai vamok miatt 16 szazalékkal csokkend USA-ba iranyuld
export. Mindemellett természetesen Kinat is negativan érintik az irani habord miatt
ndvekvd energiadrak, hiszen a vilag egyik legnagyobb energiaimportére. A Bank of Japan
a félév soran 0,75 szazalékrol 1 szazalékra emelte az alapkamatot — ez volt a legmagasabb
szint 1995 ota — a szigoritast a magas inflacid és a gyenge jen indokolta. A jegybank kézben
aprilisban lefelé modositotta a 2026-0s ndvekedési elérejelzését (1%-rdl 0,5%-ra), mikdzben
az inflaciés varakozast élesen felfelé (1,9%-rdl 2,8%-ra) igazitotta a kozel-keleti olajarsokk
miatt — Japan igy szintén a stagflaciohoz kozeli dllapotba kerllt a félév kdzepére. Erdemes
még megemliteni a dél-koreai tézsdét, ami a vilag legjobban teljesité tékepiaca volt a félév
soran. A KOSPI index dupldzédott 6 hdnap alatt, azonban a rally rendkivul koncentralt volt:
gyakorlatilag két vallalat (Samsung és SK Hynix) hajtotta, amelyek a részvényindex
kapitalizaciéjanak tébb, mint felét teszik ki. Mindkét cég a mesterséges intelligenciahoz
nélkuloézhetetlen HBM (high-bandwidth memory) chipek vezetd gyartdja, igy az Al trade
részévé valtak, ami abbdl is latszik, hogy rendkivul megndétt a KOSPI és NasdaglOO
részvényindexek kozotti korrelacio.
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