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SIFI Orion Abszolut HozamU Szarmaztatott Alap
(korabban: Alpha Orion AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Alap)

Magyarorszagon, nyilvdnos forgalomba hozatal Utjan létrehozott
nyiltvégu, értékpapir befektetési alap

A nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart.
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
(7624 Pécs, Barbakan tér5.)

UniCredit Bank Hungary Zrt.
(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Csere Kalman, kamarai azonositd: 001432
8630 Balatonboglar, Erzsébet utca 107.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt.
(7624 Pécs, Barbakan tér 5.

Az Alap két befektetési jegy sorozatot bocsat ki:

SIFI Orion A befektetési jegy

Befektetési jeqy sorozat megnevezése ISIN kéd névérték
HUOOO00719703 1Ft
HUOOOO07197M 1Ft

SIFI Orion P befektetési jegy



SIFI Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

l. Vagyonkimutatas

Befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak osszetétele az iddszak elején és végén, az egyes eszkozok
ardnya a teljes portfélidban.

adatok e Ft-ban

2025.12.31. (%) 2026.06.30. (%)
1/1. Bankbetétek, pénzeszk6z6k 361 493 450 22.55% 415 337 502 27.47%
1/2. Atruhézhaté értékpapirok (6sszes) 1236734 120 77.15% 1103 304 929 72.96%
1/2.1. Allampapirok 323252 098 20.17% 284 418 931 18.81%
1/2.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 299 563 567 18.69% 274 254 007 18.14%
1/2.3. Részvények 67 975 156 4.24% 162 647 660 10.76%
1/2.4. Befektetési jegyek 545943 299 34.05% 381984 331 25.27%
1/3. Egyéb eszk6z6k 11 740 757 0.73% -3299 577 -0.22%
. ESZKOZOK OSSZESEN 1609 968 327 100.43% 1515 199 464 100.21%
1. KOTELEZETTSEGEK 6 985 432 -0.43% -3127 343 -0.21%

NETTO ESZKOZERTEK

100.00 %

1512215511

100.00%

1602 982 896

ll. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szama a targyidoészak végén

Az Alap nyilvantartdsdban az ,A" sorozat esetében 742 088 561 darab és a ,P” sorozat esetében
331 068 056 darab befektetési jegy szerepel.

lll. Egy befektetési jegyre esé netté eszk6zérték a targyidészak végén

Az Alap egy befektetési jegyre esé nettd eszkodzértéke az A" sorozat esetében 1,404334 és a ,P” sorozat
esetében 1,419875.

-

IV. Az Alap értékpapir portfoliéjanak osszetételével kapcsolatos tovabbi
adatok

adatok e Ft- ban

2025.12.31. NEE NEE

szazalékaban szazalékaban
(%) (%)

2026.06.30

Megnevezés

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 355.993 22.21% 392.583 25.96%
értékpapirok

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

c) a kozelmultban (2026.01.01-2026.06.30.) (0] 0.00% (0] 0.00%
forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok

d) egyéb atruhazhatoé értékpapirok 145163 9.04% 152.049 10.05%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 622.816 38.80% 558.673 36.94%
Netto eszkozérték 1.602.983 100.00% 1.512.216 100.00%




Az alapra hatd piaci viszonyok bemutatasa:

a kozel-keleti haboru kitorése komoly préba elé allitotta a vildggazdasagot. A kép orszagonként
nagyon eltéré: az Al-értéklancba integralt, technoldgiavezérelt gazdasdagok erdsddtek, mig a
korlatozott technolégiai kitettségu energiaimportérok gyengultek.
Az eurdézéna volt a haboru egyik legkitettebb régidja, mivel nagy energiaimportér: a gazdasag
minddssze 0,1%-kal bévult 2026 elsd negyedévében, mikodzben az inflacié 1,9 szazalékrdl 2,8 szazalékra
ugrott a félév végére — ez a kombinacid klasszikus stagflacios helyzetet idézett eld. Az EKB juniusban
25 bazisponttal emelte a kamatszintet, valamint rontott a ndvekedéssel és inflaciéval kapcsolatos
elérejelzésein. Az eurdpai tékepiacok relative rosszul teljesitettek, bar eltérés volt az orszagok kozott:
mig az iparosodottabb magorszagok piacai (DAX, CAC40) a nettd energiakitettséglk miatt
gyengélkedtek, addig a déli piacok (IBEX35, FTSE MIB) jol tudtak teljesiteni. Kina gazdasdga a
korulményekhez képest meglepden ellenallénak bizonyult. GDP-je 5 szazalékkal bévult év/év alapon
2026 elsé negyedévében, valamint 4,3 szazalékkal a masodikban, mikézben szamos nehézséggel néz
szembe: tovabbra is probléma az ingatlanpiaci lufi leeresztése, valamint a gyengulé belfoldi kereslet,
tovabbd az amerikai vdmok miatt 16 szazalékkal csdkkend USA-ba irdnyuld export. Mindemellett
természetesen Kinat is negativan érintik az irani habord miatt névekvé energiaarak, hiszen a vilag
egyik legnagyobb energiaimportére. A Bank of Japan a félév soran 0,75 szazalékrdl 1 szazalékra
emelte az alapkamatot — ez volt a legmagasabb szint 1995 &ta — a szigoritdst a magas inflacid és a
gyenge jen indokolta. A jegybank kb&zben aprilisban lefelé mddositotta a 2026-os ndévekedési
elérejelzését (1%-rdl 0,5%-ra), mikdzben az inflacids varakozast élesen felfelé (1,9%-rdl 2,8%-ra) igazitotta
a kdzel-keleti olajarsokk miatt — Japan igy szintén a stagflaciohoz kozeli allapotba kerult a félév
kdzepére. Erdemes még megemliteni a dél-koreai t6zsdét, ami a vilag legjobban teljesité tékepiaca
volt a félév soran. A KOSPI index duplazédott 6 hdnap alatt, azonban a rally rendkivul koncentralt volt:
gyakorlatilag két véllalat (Samsung és SK Hynix) hajtotta, amelyek a részvényindex kapitalizaciéjanak
tébb, mint felét teszik ki. Mindkét cég a mesterséges intelligenciahoz nélkulézhetetlen HBM (high-
bandwidth memory) chipek vezetd gyartdja, igy az Al trade részéveé valtak, ami abbdl is latszik, hogy
rendkivil megnétt a KOSPI és Nasdaql00 részvényindexek kozdtti korrelacio.
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