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ALTALANOS ADATOK
Az Alap megnevezése: SIFI USA Részvény Alapok Alapja
Az Alap tipusa: Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal Utjan |étrehozott
nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: A nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig tart.
Harmonizaciod szerint: ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt alap
Alapkezelé: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt.
(7624 Pécs, Barbakan tér 5))
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Kénywvvizsgald: Csere Kalman, kamarai azonositd: 001432
8630 Balatonboglar, Erzsébet utca 107.
Vezetd forgalmazé: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt.

(7624 Pécs, Barbakan tér 5.)

Az Alap harom befektetési jegy sorozatot bocsat ki:

Befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN kod névertéek
SIFI USA Alap A befektetési jegy HUOO00734900 THUF
SIFI USA Alap U befektetési jegy HUOOO0734207 THUF
SIFI USA Alap R befektetési jegy HUOOO0735733 TEUR



SIFI USA Részvény Alapok Alapja

l. Vagyonkimutatas

Befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele az iddszak elején és végén.

adatok Ft-ban

2025.12.31. (%) 2026.06.30 (%)
1n. Bankbetétek, pénzeszk6z6k 398 592 969 2.90% 504 482 668 3.04%
/2. Atruhazhaté értékpapirok (6sszes) 13 343 942 516 97.23% 16 118 193 700 97.09%
1/2.1. Allampapirok 402 090 601 2.93% 368 691 605 2.22%
1/2.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt 0 0.00% 0 0.00%

megtestesitd értékpapirok

I/23. | Részvények o] 0.00% 0 0.00%
I/2.4. | Befektetésijegyek 12 941851915 94.30% | 15749 502 095 94.87%
1/3. Egyéb eszkézdk o 0.00% (o] 0.00%
I ESZKOZOK OSSZESEN 13 742 535 485 100.13% | 16 622 676 368 | 100.13%
1. KOTELEZETTSEGEK -18 286 517 -0.13% -20 907 283 -0.13%

NETTO ESZKOZERTEK 13724248968 100.00% 16 601769 085 | 100.00%

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szadma a targyidészak végén

Az Alap nyilvantartasaban az ,A"” sorozat esetében 2 843 325 398 darab, az ,U" sorozat
esetében 8 970 633 802 darab és az ,R" sorozat esetében 4 837 219 darab befektetési jegy

szerepel.

lll. Egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték a targyidészak végén

Az Alap egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzértéke az ,A” sorozat esetében 1,178272

forint, az ,U" sorozat esetében 1,228999 forint és az ,R" sorozat esetében 1,296485 eurd.
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IV. Az Alap értékpapir portféliéjanak osszetételével kapcsolatos tovabbi

adatok

adatok e Ft-ban

NEE szazalékaban
(%)

NEE szazalékaban
(%)

Megnevezés 2025.12.31. 2026.06.30.

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok

12 941 852 94.87%

94.30% 15 749 502

I?) mas szab’al,yo?ott piacon forgalmazott 0 0.00% o 0.00%
atruhazhato értékpapirok

c) a kézelmultban (2026.01.01-2026.06.30.
kozott) forgalomba hozott atruhazhato 0 0.00% 368 692 2.22%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok (0] 0.00% (0] 0.00%

e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 402 091 2.93% (] 0.00%

13 724 249 100.00% 16 601 769 100.00%

Netté eszkozérték




Az Alapra hato piaci viszonyok bemutatasa:

Az amerikai gazdasagot lassulé ndévekedés jellemezte 2026 elsé félévében. Az elsd
negyedévben 2,1 szazalékos volt az éves ndvekedés, mig a masodik negyedévben mar csak
1,5 szazalék. A lassulas mogott féleg a kormanyzati kiadasok csdkkenése allt, mikdzben a
fogyasztas, a beruhdazasok és az export tovabbra is novekedtek. A beruhazasok az elsd
negyedévben tdbb, mint 10%-kal ugrottak meg, jorészt az Al-hoz kapcsoldédd tech- és
infrastruktdra-beruhazasi hulldam miatt. Mindekoézben a munkaerépiac viszonylag stabil
maradt. Az év eleje még visszafogott inflacidt hozott (januar—februar: 2,4%), de tavasszal
begyorsult az aremelkedés: a CPI-inflacié 2026 aprilisaban 3,8%-ra ugrott, ami 2023 aprilisa
o6ta legmagasabb érték volt. Ennek f6é oka az USA-Iran fegyveres konfliktus volt, amely
megugrasztotta az olajarakat. Majusban a helyzet tovabb romlott (4,2%), majd juniusban -
a tlzszunet és az energiadrak zuhandsa nyoman — a CPI éves rataja 4,2%-rél 3,5%-ra esett
vissza. A maginflacié (élelmiszer és energia nélkul) végig 2,5-2,9% kdrul mozgott, juniusban
2,6%-ra sullyedt. A Fed az elsé félév soran nem valtoztatott a kamatszinten. Fontos esemény
volt a jegybankelndki poziciéjanak atadasa: Jerome Powellt Kevin Warsh valtotta majusban,
aki Trump jeloltjeként, kamatvagasparti figuraként vonult be a kdztudatba. A
varakozasokhoz képest azonban meglepden héja iranyba tolédott el, hatarozottan lépett fel
az inflaciés nyomassal szemben és a varakozasokkal szemben nem vagott a kamatszinten.
Az S&P 500 az évet 6845,5 ponton kezdte, amit enyhe emelkedés kovetett januarban. A
t6kepiacok azonban marciusban esésbe fordultak az USA/Izrael-Irdn haboru kirobbanésa,
az olajar-emelkedés és az inflacids félelmek miatt. A mélypontot marcius végén érték el,
amit a félév végéig tartdé emelkedés kovetett. Az alap teljesitménye hasonléan alakult,
viszont hatott még ra az USD/HUF arfolyam is. Mivel a forint er6s6doétt a dollarral szemben
a félév soran, ez rontott a forintban kifejezett hozamon.
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