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1.

1.1

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A Szabalyzat célja

Az Alpha Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel3”) jelen politikajanak (a tovabbiakban: Szabdlyzat) célja, hogy

az Burépai Bizottsag az 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eutrdpai patlament és tanacsi irdnyelvnek a
mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tOkeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl (a tovabbiakban: ,,ABAK-Rendelet”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelSikrSl, valamint egyes pénzigyi targyt torvények modositasardl szold 2014. évi XVI
térvény (a tovabbiakban: , Kbftv.”) alapjan meghatirozza az Alapkezelé végrehajtasi politikajat annak
érdekében, hogy megfeleléen szabdlyozza a partnerek kivalasztasanak folyamatat és {gy biztositsa az
Alapkezel$ altal kezelt kollektiv befektetési formak (tovabbiakban: Alapok) részére a lehet6 legkedvezEbb
feltételeket a pénziigyi eszkézokkel végzett tigyletek végrehajtasa soran;

a befektetési vallalkozasokrol és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetS tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL t6rvény (a tovabbiakban: ,,Bszt.”), az Eur6pai Parlament és a Tandcs
2014/65/EU iranyelve a pénzigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv. modositasardl, valamint a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete a
2014/65/EU eurdpai patlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési véllalkozasok szetvezeti kovetelményei
és muiikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében térténd
kiegészitésérSl (a tovabbiakban: ,,Rendelet”)alapjain meghatirozza az Alapkezel6 végrehajtasi politikajat
annak érdekében, hogy biztositsa az Alapkezels szamlavezetett, illetve portfélidkezelt tgyfelei (tovabbiakban:
Ugyfelek) részére a lehetS legkedvezdbb feltételeket a pénziigyi eszkézokkel végzett tigyletek végrehajtisa

soran.

Jelen szabalyzat kialakitasa soran az Alapkezels figyelembe vette, hogy

szamlavezetési tevékenysége keretében kizardlag pénzeszkozt, illetve az altala kezelt és forgalmazott
Alapokbefektetési jegyeit kezeli.

a portfolidkezelési tevékenysége keretében kizarodlag az dltala kezelt és forgalmazott Alapok befektetési jegyeit
helyezi el a portfélidba.

a portfolickezelési tevékenysége keretében az Ugyfél portfolija nevében valé kereskedésre iranyuld
dontéseket maga is hajtja végre, nem helyez el végrehajtasi megbizasokat mas szervezetnél, erre tekintettel a
Rendelet 65. cikk (8) bekezdése alapjan az Alapkezel6re a Rendelet 65. cikkét nem kell alkalmazni.

a portfélidkezelési tevékenysége keretében az Alapkezel6 csak a Rendelet 64. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott végrehajtasi helyszinen kiviil kot tigyletet, erre tekintettel az AlapkezelSre a Bszt. 62. § (4) és
(5) bekezdését, 63. § (5) bekezdését, a Rendelet 64. cikk (3) bekezdését, a Rendelet 66. cikk (3) bekezdés b) és
) pontjat, tovabba a Rendelet 66. cikk (4), (5) és (6) bekezdését nem kell alkalmazni, valamint a lakossagi
tgyfeleknek atnydjtando, a Szabalyzat Gsszefoglaldsat tartalmazé dokumentum nem tartalmazza a Rendelet
66. cikk (9) bekezdése szerinti linket.

portfolickezelési tevékenysége keretében az Alapkezel6 nem fogad el az Ugyfélen kiviili harmadik féltsl
pénzdsszeget, tovabba csak az Ugyfelet tertheli meg az adott Ugylet sordn, erre tekintettel az AlapkezelSre a
Rendelet 66. cikk (7) bekezdése szerinti tajékoztatasi kbtelezettség nem alkalmazni.

portfoliok kozott tigyletkotést nem hajt végre.

az alapkezel6 sajatszamlas kereskedést nem végez, sajat szamlardl egyedi jelleggel sem ad el vagy vesz pénziigyi
eszkozt oly médon, hogy a masik fél barmely 4ltala kezelt Alap, vagy Ugyfél.

Jelen szabalyzatnak nem célja, hogy az alapjan torténd végrehajtas az adott pillanatban érvényes, minden korilményt
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és Osszes piacot és végrehajtiasi modot figyelembe véve a lehetS leghatékonyabb legyen. A jogszabalyi kotelezettség
szerint az Alapkezel6 az Ugyfél megbizasit az Ugyfél sziméra legkedvezSbb modon akkor hajtja végre, ha a
végrehajtasra a torvénynek megfelel6en kialakitott végrehajtasi politika szerint keriil sor.

1.2 Szabalyzat hatalya

A jelen Szabalyzat hatalya kiterjed az Alapkezel6minden, a Bszt. és a Kbftv. hatdlya ala esé tevékenységre is.

2. VEGREHAJTASI ALAPELVEK

Az Alapkezel6 kételessége, hogy tisztességesen, méltanyosan és szakmai hozzaértéssel, valamint az Alapok és Ugyfelek
érdekének megfelelGen lassa el feladatat. Az Alapkezel§ kotelessége tovabbd, hogy mindent megtegyen annak
érdekében, hogy azAlapok befektetési politikajaszerinti legkedvez6bb tigyleteket késse meg harmadik személyekkel
(Ggy is mint partnerek vagy mas szerz6dé felek).

A partnerek kivalasztasara iranyadé szabalyok a legkedvez6bb végrehajtas kévetelményének szem elStt tartasaval
keriiltek meghatarozasra.

Jelen szabalyzat célja, hogy megfelelGen szabalyozza a partnerek kivalasztasanak folyamatat és igy biztositsa az Alapok
részére a lehet6 legkedvezEbb feltételeket a pénziigyi eszkézokkel végzett tigyletek végrehajtasa soran, illetve azt, hogy
a megbizasok végrehajtasa tekintetében a lehetS legjobb eredményt érjék el.

Amennyiben az Alapkezel6 megbizast ad egy partnernek, egyidejlileg meghatirozza a teljesités helyét az itt leirtak
szerint.

AzAlapkezel6 a portféliok kezelésével Osszefiiggésben az Alapok érdekeit szem el6tt tartva jar el, amikor az Alapok
nevében t6rténd UzletkGtésre vonatkozé megbizast mas személy részére, végrehajtasi céllal tovabbit.

Tekintettel az 1.1 pontban irtakra, az Alapkezel6 portfolidkezelési tevékenysége keretében minden kereskedésre
iranyulé dontését csak kereskedési helyszinen (a Bszt. alapjan barmely szabalyozott piac, multilateralis kereskedési
rendszer vagy szervezett kereskedési rendszer) kiviil, azaz OTC-piacon hajtja végre, amely soran a végrehajtis modja
befektetési jegy vétele és visszavaltasa.

Tekintettel arra, hogy az OTC-piacon vald végrehajtas soran az AlapkezelS a sajat maga altal kezelt és forgalmazott
Alapok befektetési jegyeit helyezi el az tigytél portfolidjaba, ezért ez esetben a partnerkockdzat nem meriil fel.

Ha az Alapkezel6 lakossagi Ggyfél portfolidja nevében valé kereskedésre iranyuld dontést hajt végre, akkor minden,
az tgyfelet terhel6 koltséget figyelembe vesz az Ugyfél szamara legkedvezSbb végrehajtasi lehetség megallapitasakor,
amely azonban az Alapkezel6 korlatozott tevékenységére tekintettel eleve adott, az tigyfelet terhelé minden kéltséget
tartalmaz az Alapok kezelési szabalyzata.

Az Alapkezel6 a portfélidkezelési tevékenysége keretében minden egyes kereskedésre iranyulé déntése soran az adott
befektetési jegy aranak meghatarozasakor hasznalt informdacidk vizsgalatival, valamint amennyiben lehetséges, az adott
befektetési jeggyel azonos vagy ahhoz hasonlé termékek aranak 6sszehasonlitasaval ellenbrzi az adott befektetési jegy
aranak méltanyossagat. Tekintettel arra, hogy az Alapkezel6 kizardlag az altala kezelt és forgalmazott Alapok
befektetési jegyeit helyezi el az tigyfelek portfélidjaba, ezért a befektetési jegy aranak meghatirozasakor hasznalt
informaciék minden esetben a rendelkezésére allnak.

3. A VEGREHAJTAS SZEMPONTJAI

A szamlavezetési, illetve portfolidkezelési tevékenység korlatozott jellege miatt, igy amiatt, hogy a vonatkozd
tevékenységek soran a pénzigyi eszk6zok kore kizardlag az Alapokra korlatozodik, a végrehajtas helye sztikségszertien
az Alapkezel6 maga. Ennek megfelel6en ezen esetekben a megbizas végrehajtasara mindig ugyanazon a helyen kertil
Sof.
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Alapok kezelése soran az Alapkezel6 minden ésszert 1épést megtesz, hogy alegjobb eredményt érje el az altala kezelt
Alap vagy ezen Alapok befektetdi szamara, figyelemmel

a) azarra,

b) a koltségekre,

C) a gyorsasagra,

d) a végrehajtas és az elszamolas valészinliségére,

e) a megbizas nagysagrendjére és jellegére vagy

f) barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében széba johet.

A fenti tényez3k viszonylagos fontossagat az Alapkezel6 a kdvetkez6 szempontokra figyelemmel hatarozza meg:

a) az Alapra jellemz6 célkitlizések, befektetési politika éskockazatok, az Alapkezelési szabdlyzataban foglaltak
szerint;

b) a megbizas jellemzbi;

©) a megbizas targyat képezé pénzigyi eszk6z6k vagy mas eszk6zok jellemzéi;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemz3i, ahova a megbizas tovabbithaté.

A portfolidkezelési tevékenysége soran az Alapkezel6 minden elégséges 1épést megtesz, hogy a legjobb eredményt érje
el az iigyfél portfolivja nevében valé kereskedésre iranyulé dontés végrehajtisa soran az Ugyfél szamara, figyelemmel

a) a pénzlgyi eszkéz nettd arara, amely az Alapkezel$ kotlatozott tevékenységére tekintettel minden esetben
megegyezik az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel,

b) a koltségekre, amelyek az Alapkezeld korlatozott tevékenységére tekintettel minden esetben megegyeznek az
Alapok kezelési szabalyzataban meghatarozott jutalékokkal,

©) a végrehajtas idGigényére, amelyet rogzit az Alapok kezelési szabalyzata,

d) a végrehajtas és az elszamolas valoszintiségére,

e) a megbizas nagysagrendjére és jellegére vagy

f) barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtisa tekintetében széba jéhet.

A fentl tényez6k viszonylagos fontossagat az Alapkezel6 a kdvetkez§ szempontokra, vagy azok kozil valamelyikre
figyelemmel hatirozza meg:
a) azon ugyfél tulajdonsiagai — kilénds tekintettel annak lakossdgi vagy szakmai minsitésére—, akinek a
portfélidja nevében a kereskedésre iranyuld dontés végrehajtasra keriil;
b) a megbizas jellemzbi;
©) a megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkoz jellemzdi;
d) a megbizds targyat képezd pénzigyi eszkozt kibocsatd kollektiv befektetési forma jellemz6i.

4. MEGBIZASOK VEGREHAJTASI SORREND]JE, MEGBIZASOK OSSZEVONASA

Az Alapkezel$ az azonos tartalmi megbizasokat (jegyzési, illetve visszavaltasi megbizdsokat) mindig az idSrendi
nyilvantartas szerinti sorrendben teljesiti. Az id6rendi nyilvantartas szerinti teljesitési kotelezettség aldl kivételt képez,
ha az Ugyfél e kotelezettsége aldl az Alapkezel6t felmenti, és folyamatos, részletekben vald teljesitésre vonatkozo
utasitast ad.

Befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezel6 akkor vonhat Ossze megbizasokat, ha ezzel Gsszességében
egyetlen olyan Alapsem szenved hatranyt, amelynek a megbizasat egy masik Alap megbizasaval 6sszevontak.
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5. VEGREHAJTAS, VEGREHAJTASI HELYSZINEK

Amennyiben az Alapkezel6nek nincs lehetGsége jelen szabalyzat szerinti elvek szerint végrehajtani az Ugyfél
megbizasat (pl. vis maior), ugy arra torekszik, hogy az adott kérilményekhez képest legel6nyésebb médon hajtsa végre
a megbizasat.

A befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezel6 az tgyletek megkotése elétt a legkedvez6bb végrehajtas
megitéléséhez az Alapkezeld a kdvetkezb szempontokat vizsgalja:

a) Pénzeszkoz: a pénzeszkoz elhelyezése minden esetben azAlap letétkezel6jénél torténik.

b) Befektetésijegy: az Alapkezeld lehetGségei szerint tobb forgalmazondl torténik a befektetési jegyek vétele /
eladasa, a befektetési jegy meghatarozott arfolyaman.

c) Kotvény: a megfelel§ instrumentum kivalasztisa utin az AlapkezelS legalabb az alabbi helyekrél kér be
arajanlatot, majd 3. pont szerinti szempontok koziil,a legkedvezébb ar alapjan keriil sor a végsé déntésre:

BET
KBC Equitas KBC Equitas

d) Részvény: az Alapkezel§ az alabbi helyeken koti meg az tigyletet, amelyek kéztl a 3. pont szerinti szempontok
alapjan az ar és a koltségek elsédleges figyelembe vételével kertil sor a végsé dontésre:

BET

Bécsi Frtéktézsde

Borsa Italiana

Euronext

Londoni Ertéktézsde (LSE)
Luxembourg SE

NYSE, Nasdaq

Pragai Brtékt6zsde

Xetra

KBC Equitas

¢) Szarmaztatott termék: az Alapkezel6 az alabbi helyeken kéti meg az tigyletet, amelyek kéziil a 3. pont szerinti
szempontok alapjan az ar, a koltség, a végrehajtas és az elszamolas valdszintségének elsédleges figyelembe
vételével keriil sor a végs6 dontésre:

BET
Bécsi Ertéktézsde

KBC Equitas
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Euronext

Londoni Ertéktézsde (ILSE)
NYSE, Nasdaq

Pragai ErtéktSzsde

Xetra

Portfolidkezelési tevékenysége soran az AlapkezelS csak a sajat maga altal kezelt és forgalmazott Alapok befektetési
jegyeit helyezi el az tigyfél portfolidjaba, nem alkalmaz kiilon végrehajtasi stratégiat.

6. A VEGREHAJTASI POLITIKA FIGYELEMMEL KiSERESE, VEGREHAJTASI POLITIKAROL
VALO TAJEKOZTATAS

Az Alapkezel§ figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozo, jelen Végrehajtasi politikaban meghatarozott
eléirasoknak a hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges hianyossiagokat azonositsa, és adott esetben
orvosolja. Az Alapkezel$ e tevékenysége soran évente egyszer értékeli, hogy az altala kezelt Alapok esetében az e
politikaban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az Alapok, valamint azok befektet6i szamara,
illetve hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizasok teljesitésére vonatkozé szabalyaikat. Ezen tevékenysége soran a
vizsgalat a multbeli tranzakciékon alapul.

Az Alapkezel$ akkor is felilvizsgalja a végrehajtasi politikajat, ha olyan tényszerd valtozas (olyan jelents esemény,
amely kihatassal lehet a jelen politika 3. pontja szerinti tényezOkre) kévetkezik be, amely befolyasolja a legkedvez6bb
végrehajtas teljestilését, illetve, amely hatranyosan érinti azAlapkezelének azt a képességét, hogy a kezelt kollektiv
befektetési forma, illetve az tgyfél szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el. Portféliokezelési
tevékenysége keretében az AlapkezelS a tényszerd valtozas bealltakor fontoléra veszi a Szabalyzat 3. pontja szerinti
tényezSk 5. pont szerinti viszonylagos fontossaganak a megvaltoztatasat.

Az Alapkezel6 a végrehajtasi politika honlapjan térténd elérhet6ség utjan tdjékoztatja a befektetSket és az tgyfeleket
a végrehajtasi politika tartalmardl, és annak 1ényeges valtozasardl.

Az Ugyfél kérésére az Alapkezel6 a Szabalyzatban foglalt rendelkezések alkalmazasdnak bemutatisaval igazolja, hogy
a portfolidkezelés soran a kereskedésre iranyulé déntéseket a Szabdlyzatban foglaltaknak megfelel6en hajtotta végre.

Amennyiben az Ugyfél ésszerd és ardnyos kérelmet nytjt be az Alapkezel6héz a Szabalyzatrdl sz616 tijékoztatis irant,

valamint arra vonatkozoéan, hogy az Alapkezelé miként vizsgalja feliil a Szabalyzatot, az Alapkezeld [L] napon beldl,
az Alapkezel6 és az Ugyfél kézétt kapesolattartasimodonvélaszt ad az Ugyfélnek.
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