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ALTALANOS RENDELKEZESEK

A Szabalyzat célja

Az Alpha Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6”) jelen politikajanak (a tovabbiakban: Szabalyzat) célja, hogy

az Europai Bizottsag az 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelOk, a tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl (a tovabbiakban: ,,ABAK-Rendelet”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: ,,Kbftv.”) alapjan meghatarozza az Alapkezelé végrehajtasi politikajat annak
érdekében, hogy megfeleléen szabalyozza a partnerek kivalasztasdnak folyamatat és igy biztositsa az
Alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési formak (tovabbiakban: Alapok) részére a lehetd legkedvezdbb
feltételeket a pénziigyi eszkozokkel végzett iigyletek végrehajtasa soran;

a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény (a tovabbiakban: ,,Bszt.”), az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2014/65/EU iranyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasarol, valamint a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete a
2014/65/EU eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei
¢s mikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérél (a tovabbiakban: ,,Rendelet”)alapjan meghatarozza az Alapkezelé végrehajtasi politikajat
annak érdekében, hogy biztositsa az Alapkezel6 szamlavezetett, illetve portfolidkezelt tigyfelei (tovabbiakban:
Ugyfelek) részére a leheté legkedvezobb feltételeket a pénziigyi eszkozokkel végzett iigyletek végrehajtisa
soran.

Jelen szabalyzat kialakitasa soran az Alapkezel6 figyelembe vette, hogy

szamlavezetési tevékenysége keretében kizardlag pénzeszkdzt, illetve az altala kezelt és forgalmazott Alapok
befektetési jegyeit kezeli.

a portfoliokezelési tevékenysége keretében kizardlag az altala kezelt és forgalmazott Alapok befektetési jegyeit
helyezi el a portfolioba.

a portfoliokezelési tevékenysége keretében az Ugyfél portfolidja nevében valo kereskedésre iranyulé dontéseket
maga is hajtja végre, nem helyez el végrehajtasi megbizasokat mas szervezetnél, erre tekintettel a Rendelet 65.
Cikk (8) bekezdése alapjan az Alapkezel6re a Rendelet 65. cikkét nem kell alkalmazni.

a portfoliokezelési tevékenysége keretében az Alapkezeld csak a Rendelet 64. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott végrehajtasi helyszinen kiviil kot iigyletet, erre tekintettel az Alapkezeldre a Bszt. 62. § (4) és
(5) bekezdését, 63. § (5) bekezdését, a Rendelet 64. cikk (3) bekezdését, a Rendelet 66. cikk (3) bekezdés b) és
¢) pontjat, tovabba a Rendelet 66. cikk (4), (5) és (6) bekezdését nem kell alkalmazni, valamint a lakossagi
tigyfeleknek atnyujtando, a Szabalyzat 6sszefoglalasat tartalmazo dokumentum nem tartalmazza a Rendelet

66. cikk (9) bekezdése szerinti linket.

portfoliokezelési tevékenysége keretében az Alapkezeld nem fogad el az Ugyfélen kiviili harmadik féltol
pénzosszeget, tovabba csak az Ugyfelet terheli meg az adott iigylet soran, erre tekintettel az Alapkezelére a
Rendelet 66. cikk (7) bekezdése szerinti tajékoztatasi kitelezettséget nem alkalmazni.

portfoliok kozotti ligyletkotést nem hajt végre.

az Alapkezel6 sajatszamlas kereskedést nem végez, sajat szamlardl egyedi jelleggel sem ad el vagy vesz
pénziigyi eszkdzt oly médon, hogy a masik fél barmely éltala kezelt Alap, vagy Ugyfél.

Jelen szabalyzatnak nem célja, hogy az alapjan torténd végrehajtas az adott pillanatban érvényes, minden koriilményt
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¢s Osszes piacot ¢s végrehajtasi modot figyelembe veve a lehetd leghatekonyabb legyen. A jogszabalyi kételezettseg
szerint az Alapkezeld az Ugyfél megbizasat az Ugyfél szamara legkedvezobb modon akkor hajtja végre, ha a
végrehajtasra a torvénynek megfelelden kialakitott végrehajtasi politika szerint keriil sor.

12 Szabalyzat hatalya

A jelen Szabalyzat hatalya kiterjed az Alapkezel6 minden, a Bszt. és a Kbftv. hatalya ala es6 tevékenységre is.

2. VEGREHAJTASI ALAPELVEK

Az Alapkezel kotelessége, hogy tisztességesen, méltanyosan és szakmai hozzaértéssel, valamint az Alapok és Ugyfelek
érdekének megfelelden lassa el feladatat. Az Alapkezeld kotelessége tovabba, hogy mindent megtegyen annak
érdekében, hogy az Alapok befektetési politikdja szerinti legkedvezdbb iigyleteket kosse meg harmadik személyekkel
(ugy is mint partnerek vagy mas szerz6do felek).

A partnerek kivalasztasara iranyad6 szabalyok a legkedvezébb végrehajtas kovetelményének szem elétt tartasaval
keriiltek meghatarozasra.

Jelen szabalyzat célja, hogy megfelelden szabalyozza a partnerek kivalasztasanak folyamatat és igy biztositsa az Alapok
részére a lehetd legkedvezbb feltételeket a pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletek végrehajtasa soran, illetve azt, hogy
a megbizasok végrehajtasa tekintetében a lehetd legjobb eredményt érjék el.

Amennyiben az Alapkezel6 megbizast ad egy partnernek, egyidejlileg meghatarozza a teljesités helyét az itt leirtak
szerint.

AzAlapkezel6 a portfoliok kezelésével osszefiiggésben az Alapok érdekeit Szem elott tartva jar el, amikor az Alapok
nevében torténd tizletkotésre vonatkozd megbizast mas személy részére, végrehajtasi céllal tovabbit.

Tekintettel az 1.1 pontban irtakra, az Alapkezeld portfolidkezelési tevékenysége keretében minden kereskedésre
iranyuld dontését csak kereskedési helyszinen (a Bszt. alapjan barmely szabalyozott piac, multilateralis kereskedési
rendszer vagy szervezett kereskedési rendszer) kiviil, azaz OTC-piacon hajtja végre, amely soran a végrehajtas modja
befektetési jegy vétele és visszavaltasa.

Tekintettel arra, hogy az OTC-piacon vald végrehajtas soran az Alapkezeld a sajat maga altal kezelt és forgalmazott

crer

Ha az Alapkezeld lakossagi tigyfél portfolidja nevében valo kereskedésre iranyuld dontést hajt végre, akkor minden, az
ugyfelet terheld koltséget figyelembe vesz az ligyfél szamara legkedvez6bb végrehajtasi lehetéség megallapitasakor,
amely azonban az Alapkezel6 korlatozott tevékenységére tekintettel eleve adott, az tigyfelet terhel6 minden koltséget
tartalmaz az Alapok kezelési szabalyzata.

Az Alapkezel6 a portfoliokezelési tevékenysége keretében minden egyes kereskedésre iranyuld dontése soran az adott
befektetési jegy aranak meghatarozasakor hasznalt informaciok vizsgalataval, valamint amennyiben lehetséges, az adott
befektetési jeggyel azonos vagy ahhoz hasonld termékek aranak 6sszehasonlitasaval ellenérzi az adott befektetési jegy
aranak méltanyossagat. Tekintettel arra, hogy az Alapkezel6 kizardlag az altala kezelt és forgalmazott Alapok

crcr

informaciok minden esetben a rendelkezésére allnak.

3. A VEGREHAJTAS SZEMPONTJAI

A szamlavezetési, illetve portfolidkezelési tevékenység korlatozott jellege miatt, igy amiatt, hogy a vonatkozo
tevékenységek soran a pénziigyi eszkdzok kore kizardlag az Alapokra korlatozodik, a végrehajtas helye sziikségszeriien
az Alapkezeld maga. Ennek megfelel6en ezen esetekben a megbizas végrehajtdsara mindig ugyanazon a helyen keriil
Sor.

Alapok kezelése soran az Alapkezelé minden ésszerii 1épést megtesz, hogy a legjobb eredményt érje el az altala kezelt
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Alap vagy ezen Alapok befektet6éi szamara, figyelemmel

a) azarra,

b) akoltségekre,

C) agyorsasagra,

d) avégrehajtas és az elszamolas valdszinliségére,

e) amegbizas nagysagrendjére és jellegére vagy

f) barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében szoba johet.

A fenti tényezok viszonylagos fontossagat az Alapkezel a kovetkez6 szempontokra figyelemmel hatarozza meg:

a) az Alapra jellemzd célkitiizések, befektetési politika és kockazatok, az Alapkezelési szabalyzataban foglaltak
szerint;

b) amegbizas jellemzéi;

C) amegbizas targyat képezd pénziigyi eszkozok vagy mas eszkozok jellemzoi;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahova a megbizas tovabbithato.

A portfolidkezelési tevékenysége soran az Alapkezeld minden elégséges lépést megtesz, hogy a legjobb eredmenyt érje
el az tigyfél portfolioja nevében valo kereskedésre iranyuld dontés végrehajtasa soran az Ugyfél szamara, figyelemmel

a) apénziigyi eszk0z netto arara, amely az Alapkezel6 korlatozott tevékenységére tekintettel minden esetben
megegyezik az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékkel,

b) akoltségekre, amelyek az Alapkezel6 korlatozott tevékenységére tekintettel minden esetben megegyeznek az
Alapok kezelési szabalyzataban meghatarozott jutalékokkal,

C) avégrehajtas idoigényére, amelyet rogzit az Alapok kezelési szabalyzata,

d) avégrehajtas és az elszamolas valdszinliségére,

e) amegbizas nagysagrendjére és jellegére vagy

f) barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében szoba johet.

A fenti tényez6k viszonylagos fontossagat az Alapkezel$ a kovetkezé szempontokra, vagy azok koziil valamelyikre
figyelemmel hatarozza meg:

a) azon iigyfél tulajdonsagai — kiilonos tekintettel annak lakossagi vagy szakmai mindsitésére—, akinek a
portfolidja nevében a kereskedésre iranyuld dontés végrehajtasra keriil,

b) amegbizas jellemzéi;

C) amegbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz jellemzoi;

d) amegbizas targyat képez6 pénziigyi eszkozt kibocsato kollektiv befektetési forma jellemzoi.

4, MEGBIZASOK VEGREHAJTASI SORRENDJE, MEGBIZASOK OSSZEVONASA, PORTFOLIOK
KOZOTTI UGYLETEK

Az Alapkezel6 az azonos tartalmu megbizasokat (jegyzési, illetve visszavaltasi megbizasokat) mindig az idérendi
nyilvantartas szerinti sorrendben teljesiti. Az idérendi nyilvantartas szerinti teljesitési kotelezettség alol kivételt képez,
ha az Ugyfél e kotelezettsége alol az Alapkezel6t felmenti, és folyamatos, részletekben valo teljesitésre vonatkozo
utasitast ad.

Befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezeld akkor vonhat 6ssze megbizasokat, ha ezzel 6sszességében
egyetlen olyan Alap sem szenved hatranyt, amelynek a megbizasat egy masik Alap megbizasaval 6sszevontak.

Az Alapkezel6é megbizasai kozott specialis eseteket képeznek azok, amelyek esetében az Alapkezelé nem kiilsé
partnert vesz igénybe a végrehajtasra, hanem az altala kezelt portfoliok egymas kozott kotik meg az ligyleteket. Az
lgyletben résztvevd portfoliok kozotti potencialis érdekellentét miatt ezen tzletkGtések igen érzékenynek
szamitanak. Abban az esetben, ha kezelt befektetési alapoknak, vagy kezelt portfolioknak azonos napon ugyanazon
instrumentumra ellentétes iranyu ligylete lenne, lehetdség van egymas kozott tigyletet kotni. Ezen portfoliok egymas
kozt ugyleteket akként hajthatnak végre, hogy a tranzakciok soran a piaci ar hasznalata kotelezo, igy kikiiszobolve
a befektetdi érdekek esetleges sériilését. Az ezen esetekben alkalmazasra kertiild ar kizarolag csak dokumentalt piaci
ar lehet.
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Portfoliok egymas kozotti ligyletkotései esetében alkalmazott arnal a t6zsdei eszkoz esetében a legutolsd tézsdei
zaroar, illikvid instrumentum esetén a vételi és eladasi arak atlaga. Magyar allamkotvények, diszkontkincstarjegyek
esetében a portfoliok egymas kozti iigyletkotései soran alkalmazott ar az Allamadéssag Kezeld Kézpont honlapjan
(akk.hu) elérhetd vételi és eladasi arak atlaga. A fentieken kiviili hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra (vallalati
kotvényre, jelzaloglevélre) vonatkozo iigyleteknél a legfrissebb rendelkezésre allo adatokat, informaciokat kell
alkalmazni. A befektetési jegyekre vonatkozo ligyleteknél az aktudlis egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell
alkalmazni.

5, VEGREHAJTAS, VEGREHAJTASI HELYSZINEK

Amennyiben az Alapkezelonek nincs lehet6sége jelen szabalyzat szerinti elvek szerint végrehajtani az tigyfél
megbizasat (pl. vis maior), ugy arra torekszik, hogy az adott koriilményekhez képest legelénydsebb modon hajtsa
végre a megbizasat.

A befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezeld az ligyletek megkotése eldtt a legkedvezdbb végrehajtas
megitéléséhez az Alapkezelo a kovetkez6 szempontokat vizsgalja:

a) Pénzeszkozok, bankbetét: a pénzeszkozok, illetve a bankbetét elhelyezése minden esetben az Alap
letétkezel6jénél torténik.

b) Befektetési jegy: az Alapkezeld lehetdségei szerint tobb forgalmazonal torténik a befektetési jegyek vétele /
eladasa, a befektetési jegy meghatarozott arfolyaman.

¢) Kotvény: a megfeleld instrumentum kivalasztasa utan az Alapkezel6 legalabb az alabbi helyekrél kér be
arajanlatot, majd 3. pont szerinti szempontok koziil, a legkedvezobb ar alapjan keriil sor a végsé dontésre:

Partner megnevezése Elérheté piac
Equilor Befektetési Zrt. (E)EI;
UniCredit Bank Hungary Zrt. gzé
Concorde Ertékpapir Zrt. ggé

d) Részvény: az Alapkezel6 az alabbi helyeken koti meg az tigyletet, amelyek koziil a 3. pont szerinti szempontok
alapjéan az ar és a koltségek elsddleges figyelembevételével keriil sor a végso dontésre:

Partner megnevezése Elérheté piac
BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

Equilor Befektetési Zrt. NYSE

Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa Italiana

OTC
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BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

UniCredit Bank Hungary Zrt. NYSE
Euronext-Paris
Wiener Borse

Bolsa de Madrid
Borsa Italiana

OoTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

Concorde Ertékpapir Zrt. NYSE
Euronext-Paris
Wiener Borse

Bolsa de Madrid
Borsa Italiana

OoTC

e) ETF:az Alapkezel6 az alabbi helyeken koti meg az tigyletet, amelyek koziil a 3. pont szerinti szempontok
alapjéan az ar és a koltségek elsddleges figyelembevételével keriil sor a végso dontésre:

Partner megnevezése Elérheté piac
BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

NYSE

NYSE Arca
Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa Italiana

OTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

NYSE

NYSE Arca
Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa Italiana

OTC

BET

Concorde Ertékpapir Zrt. Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam

Equilor Befektetési Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
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LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

NYSE

NXSE Arca

Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa Italiana

OTC

f) Szarmaztatott termék: az Alapkezel6 az alabbi helyeken kéti meg az tigyletet, amelyek koziil a 3. pont szerinti
szempontok alapjan az ar, a koltség, a végrehajtds és az elszdmolds valdsziniiségének elsddleges
figyelembevételével keriil sor a végsoé dontésre:

Partner megnevezése Elérheté piac
BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

Equilor Befektetési Zrt. NYSE

Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa Italiana

OoTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

UniCredit Bank Hungary Zrt. | NYSE

Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa Italiana

OoTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

Concorde Ertékpapir Zrt. NYSE

Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa Italiana

OoTC

Portfoliokezelési tevékenysége soran az Alapkezeld csak a sajat maga altal kezelt és forgalmazott Alapok

crer

6. A VEGREHAJTASI POLITIKA FIGYELEMMEL KISERESE, VEGREHAJTASI POLITIKAROL
VALO TAJEKOZTATAS
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Az Alapkezeld figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozo, jelen Végrehajtasi politikaban
meghatarozott eléirasoknak a hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges hidnyossagokat azonositsa, és
adott esetben orvosolja. Az Alapkezel6 e tevékenysége soran évente egyszer értékeli, hogy az altala kezelt Alapok
esetében az e politikaban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az Alapok, valamint azok
befektetdi szamara, illetve, hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizasok teljesitésére vonatkozo szabalyaikat. Ezen
tevékenysége soran a vizsgalat a multbeli tranzakciokon alapul. Az elemzésre, ellenérzésre a végrehajtasi politika
feliilvizsgalataval egy idoben keriil sor.

Az Alapkezeld évente egyszer, vagy sziikség szerint rendkiviili feliilvizsgalat keretében feliilvizsgalja a jelen
Politikaban foglaltakat. Az Alapkezeld rendkiviili feliilvizsgalat keretében akkor vizsgalja feliil a jelen politikat,
kezelését kezdi meg, vagy végzi, amelynek a kezelési szabalyzata, illetve annak modositasa lehetové teszi a jelen
politikdban nem szerepld pénziigyi eszkdzokre vonatkozd megbizas adasat.

Az Alapkezeld akkor is feliilvizsgalja a végrehajtasi politik4jat, ha olyan tényszerli valtozas (olyan jelentds
esemény, amely kihatassal lehet a jelen politika 3. pontja szerinti tényezokre) kdvetkezik be, amely befolyasolja
a legkedvezobb végrehajtas teljesiilését, illetve, amely hatranyosan érinti azAlapkezelOnek azt a képességét, hogy
a kezelt kollektiv befektetési forma, illetve az ligyfél szamara tovabbra is a lehet6 legjobb eredményt érje el.
Portfoliokezelési tevékenysége keretében az Alapkezeld a tényszerli valtozas bealltakor fontolora veszi a
Szabalyzat 3. pontja szerinti tényez6k 5. pont szerinti viszonylagos fontossaganak a megvaltoztatasat.

Az Alapkezel6 a portfoliokezelési tevékenységében, illetve az 1.1 pontban szerepld elvekben torténd valtozas
bekovetkezése esetében megfeleld tartalommal modositja jelen Végrehajtasi politikat.

Az Alapkezel a végrehajtasi politika honlapjan torténd elérhetdség utjan tajékoztatja a befektetdket és az
ugyfeleket a végrehajtasi politika tartalmar6l, és annak 1ényeges valtozasarol.

Az Ugyfél kérésére az Alapkezel6 a Szabalyzatban foglalt rendelkezések alkalmazasanak bemutatdsaval igazolja,
hogy a portfolidkezelés soran a kereskedésre irdnyuld dontéseket a Szabalyzatban foglaltaknak megfelel6en
hajtotta végre.

Amennyiben az Ugyfél ésszerii és aranyos kérelmet nyujt be az Alapkezel6hoz a Szabalyzatrol sz6l6 tajékoztatas
irant, valamint arra vonatkozoan, hogy az Alapkezeld miként vizsgalja feliil a Szabalyzatot, az Alapkezeld 30 napon
beliil, az Alapkezel6 és az Ugyfél kozotti kapcsolattartasi modon valaszt ad az Ugyfélnek.
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