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ALTALANOS RENDELKEZESEK

A Szabalyzat célja

A SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: ,Alapkezel6”) jelen politikdjanak (a tovabbiakban:
Szabalyzat) célja, hogy

az Eurdpai Bizottsag az 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelbk, a tékeattétel, az atlathatdsag és a fellgyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl (a tovabbiakban: ,ABAK-Rendelet”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: ,Kbftv.”) alapjan meghatarozza az Alapkezel6 végrehajtasi politikajat annak
érdekében, hogy megfeleléen szabalyozza a partnerek kivalasztasanak folyamatat és igy biztositsa az
Alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési formak (tovabbiakban: Alapok) részére a lehetd legkedvez6bb
feltételeket a pénzugyi eszkdzdkkel végzett Ugyletek végrehajtasa soran;

a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl szél6 2007. évi CXXXVIII. térvény (a tovabbiakban: ,Bszt.”), az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2014/65/EU iranyelve a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasardl, valamint a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kbvetelményei
és mikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében térténé
kiegészitésérdl (a tovabbiakban: ,Rendelet”)alapjan meghatarozza az Alapkezel6 végrehajtasi politikajat
annak érdekében, hogy biztositsa az Alapkezeld szamlavezetett, illetve portfolidkezelt ligyfelei (tovabbiakban:
Ugyfelek) részére a lehetd legkedvezdbb feltételeket a pénziigyi eszkdzokkel végzett ligyletek végrehajtasa
soran.

Jelen szabalyzat kialakitasa soran az Alapkezel figyelembe vette, hogy

szamlavezetési tevékenysége keretében kizardlag pénzeszkozt, illetve az altala kezelt és forgalmazott Alapok
befektetési jegyeit kezeli.

a portfoliékezelési tevékenysége keretében kizarolag az altala kezelt és forgalmazott Alapok befektetési jegyeit
helyezi el a portfoliéba.

a portfoliockezelési tevékenysége keretében az Ugyfél portflidja nevében vald kereskedésre iranyuld dontéseket
maga is hajtja végre, nem helyez el végrehajtasi megbizasokat mas szervezetnél, erre tekintettel a Rendelet 65.
cikk (8) bekezdése alapjan az Alapkezelére a Rendelet 65. cikkét nem kell alkalmazni.

a portfélidkezelési tevékenysége keretében az Alapkezel6 csak a Rendelet 64. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott végrehajtasi helyszinen kivll kot tgyletet, erre tekintettel az Alapkezelére a Bszt. 62. § (4) és

(5) bekezdését, 63. § (5) bekezdését, a Rendelet 64. cikk (3) bekezdését, a Rendelet 66. cikk (3) bekezdés b) és
c) pontjat, tovabba a Rendelet 66. cikk (4), (5) és (6) bekezdését nem kell alkalmazni, valamint a lakossagi
ugyfeleknek atnyujtando, a Szabalyzat 6sszefoglalasat tartalmazé dokumentum nem tartalmazza a Rendelet
66. cikk (9) bekezdése szerinti linket.

portfolickezelési tevékenysége keretében az Alapkezeld nem fogad el az Ugyfélen kiviili harmadik féltél
pénzosszeget, tovabba csak az Ugyfelet terheli meg az adott (igylet soran, erre tekintettel az Alapkezelére a
Rendelet 66. cikk (7) bekezdése szerinti tajékoztatasi kotelezettséget nem alkalmazni.

portfoliok kozatti Ugyletkotést nem hajt végre.

az Alapkezel6 sajatszamlas kereskedést nem végez, sajat szamlardl egyedi jelleggel sem ad el vagy vesz
pénziigyi eszkozt oly modon, hogy a masik fél barmely altala kezelt Alap, vagy Ugyfél.

Jelen szabalyzatnak nem célja, hogy az alapjan torténd végrehajtas az adott pillanatban érvényes, minden kortiiményt
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és Osszes piacot és vegrehajtasi modot figyelembe véve a lehetd leghatékonyabb legyen. A jogszabalyi kotelezettseég
szerint az Alapkezel6 az Ugyfél megbizasat az Ugyfél szamara legkedvez6bb modon akkor hajtja végre, ha a
végrehajtasra a térvénynek megfeleléen kialakitott végrehajtasi politika szerint keril sor.

12 Szabalyzat hatalya

A jelen Szabalyzat hatalya kiterjed az Alapkezel minden, a Bszt. és a Kbftv. hatalya alé esé tevékenységre is.

2. VEGREHAJTASI ALAPELVEK

Az Alapkezel6 kotelessége, hogy tisztességesen, méltanyosan és szakmai hozzaértéssel, valamint az Alapok és
Ugyfelek érdekének megfeleléen lassa el feladatat. Az Alapkezeld kotelessége tovabba, hogy mindent megtegyen
annak érdekében, hogy az Alapok befektetési politikaja szerinti legkedvezébb Ugyleteket kdsse meg harmadik
személyekkel (Ugy is mint partnerek vagy mas szerzddd felek).

A partnerek kivalasztasara iranyadd szabalyok a legkedvezébb végrehajtas kdvetelményének szem el6tt tartasaval
kerlltek meghatarozasra.

Jelen szabalyzat célja, hogy megfeleléen szabalyozza a partnerek kivalasztasanak folyamatat és igy biztositsa az
Alapok részére a lehetd legkedvezdbb feltételeket a pénziigyi eszkdzokkel végzett Gigyletek végrehajtasa soran, illetve
azt, hogy a megbizasok végrehajtasa tekintetében a lehetd legjobb eredményt érjék el.

Amennyiben az Alapkezelé megbizast ad egy partnernek, egyidejlileg meghatarozza a teljesités helyét az itt leirtak
szerint.

AzAlapkezeld a portfoliok kezelésével 6sszefliggésben az Alapok érdekeit szem el6tt tartva jar el, amikor az Alapok
nevében torténd lzletkdtésre vonatkozd megbizast mas személy részére, végrehajtasi céllal tovabbit.

Tekintettel az 1.1 pontban irtakra, az Alapkezeld portfdliokezelési tevékenysége keretében minden kereskedésre
iranyulé dontését csak kereskedési helyszinen (a Bszt. alapjan barmely szabalyozott piac, multilateralis kereskedési
rendszer vagy szervezett kereskedési rendszer) kivil, azaz OTC-piacon hajtja végre, amely soran a végrehajtas médja
befektetési jegy vétele és visszavaltasa.

Tekintettel arra, hogy az OTC-piacon valé végrehajtas soran az Alapkezel6 a sajat maga éltal kezelt és forgalmazott

Ha az Alapkezel lakossagi ugyfél portfélidja nevében vald kereskedésre irdnyuld dontést hajt végre, akkor minden, az
ugyfelet terhel® koltséget figyelembe vesz az tgyfél szamara legkedvez&bb végrehajtasi lehetéség megéllapitasakor,
amely azonban az Alapkezel§ korlatozott tevékenységére tekintettel eleve adott, az ligyfelet terhelé minden koltséget
tartalmaz az Alapok kezelési szabalyzata.

Az Alapkezeld a portfélidkezelési tevékenysége keretében minden egyes kereskedésre iranyulé dontése soran az adott
befektetési jegy aranak meghatarozasakor hasznalt informaciék vizsgalataval, valamint amennyiben lehetséges, az
adott befektetési jeggyel azonos vagy ahhoz hasonlé termékek aranak Osszehasonlitasaval ellenérzi az adott
befektetési jegy aranak méltanyossagat. Tekintettel arra, hogy az Alapkezel§ kizardlag az altala kezelt és forgalmazott
Alapok befektetési jegyeit helyezi el az ugyfelek portfdlidjaba, ezért a befektetési jegy &rdnak meghatérozasakor
hasznélt informaciok minden esetben a rendelkezésére allnak.

3. A VEGREHAJTAS SZEMPONTJAI

A szamlavezetési, illetve portféliokezelési tevékenység korlatozott jellege miatt, igy amiatt, hogy a vonatkozo
tevékenységek soran a pénziigyi eszk6zok kore kizarélag az Alapokra korlatozédik, a végrehajtas helye sziikségszerien
az Alapkezel6 maga. Ennek megfeleléen ezen esetekben a megbizas végrehajtasara mindig ugyanazon a helyen kerl
sor.

Alapok kezelése soran az Alapkezelé minden ésszer( Iépést megtesz, hogy a legjobb eredményt érje el az altala kezelt
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Alap vagy ezen Alapok befektetéi szamara, figyelemmel

a) azarra,

b) a koltségekre,

C) agyorsasagra,

d) avégrehajtas és az elszamolas valdszinliségére,

e) amegbizas nagysagrendjére és jellegére vagy

f) barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében széba johet.

A fenti tényez6k viszonylagos fontossagat az Alapkezel6 a kdvetkezé szempontokra figyelemmel hatarozza meg:

a) az Alapra jellemzé célkitlizések, befektetési politika és kockazatok, az Alapkezelési szabalyzataban foglaltak
szerint;

b) a megbizas jellemzéi;

C) amegbizas targyat képez6 pénziigyi eszkdzok vagy mas eszk6zok jellemzéi;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemz6i, ahova a megbizas tovabbithato.

A portfélidkezelési tevékenysége soran az Alapkezelé minden elégséges Iépést megtesz, hogy a legjobb eredményt érje
el az tigyfél portfolidja nevében vald kereskedésre iranyuld déntés végrehajtasa soran az Ugyfél szamara, figyelemmel

a) a pénzigyi eszkoz netté arara, amely az Alapkezeld korlatozott tevékenységére tekintettel minden esetben
megegyezik az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékkel,

b) a koltségekre, amelyek az Alapkezel6 korlatozott tevékenységére tekintettel minden esetben megegyeznek az
Alapok kezelési szabalyzataban meghatarozott jutalékokkal,

C) avégrehajtas idéigényére, amelyet rogzit az Alapok kezelési szabalyzata,

d) avégrehajtas és az elszamolas valosziniiségére,

e) amegbizas nagysagrendjére és jellegére vagy

f) barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében szoba johet.

A fenti tényez6k viszonylagos fontossagat az Alapkezeld a kdvetkez6 szempontokra, vagy azok kézil valamelyikre
figyelemmel hatarozza meg:

a) azon ligyfél tulajdonsagai — kiilonds tekintettel annak lakossagi vagy szakmai mingsitésére—, akinek a
portfélidja nevében a kereskedésre iranyuld dontés végrehajtasra kerdil;

b) a megbizas jellemzdi;

C) amegbizas targyat képez6 pénzligyi eszkoz jellemzéi;

d) amegbizas targyat képezd pénziigyi eszkozt kibocsatd kollektiv befektetési forma jellemz6i.

4, MEGBIiZASOK VEGREHAJTASI SORRENDJE, MEGBIZASOK OSSZEVONASA, PORTFOLIOK
KOZOTTI UGYLETEK

Az Alapkezel& az azonos tartalmu megbizasokat (jegyzési, illetve visszavaltasi megbizasokat) mindig az idérendi
nyilvantartas szerinti sorrendben teljesiti. Az idérendi nyilvantartas szerinti teljesitési kotelezettseg aldl kivetelt kepez,
ha az Ugyfél e kdtelezettsége aldl az Alapkezel6t felmenti, és folyamatos, részletekben vald teljesitésre vonatkozé
utasitast ad.

Befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezel6 akkor vonhat 6ssze megbizasokat, ha ezzel
Osszességeében
egyetlen olyan Alap sem szenved hatranyt, amelynek a megbizasat egy masik Alap megbizasaval 6sszevontak.

Az Alapkezel6 megbizasai k6zott specidlis eseteket képeznek azok, amelyek esetében az Alapkezeld nem kulsd
partnert vesz igénybe a végrehajtasra, hanem az altala kezelt portfoliok egymas kdzott kdtik meg az tigyleteket. Az
ugyletben résztvevé portfoliok kozotti potencidlis érdekellentét miatt ezen Uzletkdtések igen érzékenynek
szamitanak. Abban az esetben, ha kezelt befektetési alapoknak, vagy kezelt portfolioknak azonos napon ugyanazon
instrumentumra ellentétes irdnyu Ggylete lenne, lehetéség van egymas kozott tgyletet kétni. Ezen portfoliok egymas
kozt Ggyleteket akként hajthatnak végre, hogy a tranzakciok soran a piaci ar hasznalata kételez6, igy kikliszobdlve
a befektet6i érdekek esetleges sérulését. Az ezen esetekben alkalmazasra kerul6 ar kizarélag csak dokumentalt
piaci ar lehet.

Portfoliok egymas kdzotti Ugyletkotései esetében alkalmazott arnal a tézsdei eszkdz esetében a legutolsé tézsdei
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zaroar, illikvid instrumentum esetén a vételi és eladasi arak atlaga. Magyar allamkotvények, diszkontkincstarjegyek
esetében a portfoliok egymas kozti ligyletkdtései soran alkalmazott ar az Allamaddssag Kezelé Kézpont honlapjan
(akk.hu) elérhet6 vételi és eladasi arak atlaga. A fentieken kivili hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokra (vallalati
kotvényre, jelzaloglevélre) vonatkozé lgyleteknél a legfrissebb rendelkezésre allé6 adatokat, informacidkat kell
alkalmazni. A befektetési jegyekre vonatkozé lgyleteknél az aktudlis egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell
alkalmazni.

5. VEGREHAJTAS, VEGREHAJTASI HELYSZINEK

Amennyiben az Alapkezelének nincs lehetésége jelen szabalyzat szerinti elvek szerint végrehajtani az tgyfél
megbizasat (pl. vis maior), ugy arra térekszik, hogy az adott kérilményekhez képest legel6nydsebb mddon hajtsa
végre a megbizasat.

A befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezel6 az ligyletek megkétése el6tt a legkedvezdbb végrehajtas
megitéléséhez az Alapkezeld a kdvetkez6 szempontokat vizsgalja:

a) Pénzeszkozok, bankbetét: a pénzeszkozok, illetve a bankbetét elhelyezése minden esetben az Alap
letétkezelbjénél torténik.

b) Befektetési jegy: az Alapkezeld lehetéségei szerint tobb forgalmazonal torténik a befektetési jegyek vétele /
eladasa, a befektetési jegy meghatarozott arfolyaman.

c) Kotvény: a megfelel6 instrumentum kivalasztasa utan az Alapkezel legalabb az alabbi helyekrél kér be
arajanlatot, majd 3. pont szerinti szempontok kdziil, a legkedvezdbb ar alapjan kerdl sor a végsé dontésre:

Partner megnevezése Elérheté piac
Equilor Befektetési Zrt. gli‘(l':
UniCredit Bank Hungary Zrt. (B)I-Er-lc-;
Concorde Ertékpapir Zrt. glf_‘(l':

d) Részvény: az Alapkezel6 az alabbi helyeken koti meg az tigyletet, amelyek kozll a 3. pont szerinti szempontok
alapjan az ar és a koltségek elsédleges figyelembevételével kerll sor a végsé dontésre:

Partner megnevezése Elérhet6 piac

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam

LSE - London Stock Exchange
NASDAQ

Equilor Befektetési Zrt. NYSE

Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa ltaliana

OoTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam

LSE — London Stock Exchange
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NASDAQ

NYSE
Euronext-Paris
Wiener Borse

Bolsa de Madrid
Borsa ltaliana

OTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE - London Stock Exchange
NASDAQ

Concorde Ertékpapir Zrt. NYSE
Euronext-Paris
Wiener Borse

Bolsa de Madrid
Borsa ltaliana

oTC

e) ETF: az Alapkezel6 az alabbi helyeken koti meg az tigyletet, amelyek kézlil a 3. pont szerinti szempontok
alapjan az ar és a koltségek elsédleges figyelembevételével keriil sor a végsé dontésre:

Partner megnevezése Elérhet6 piac

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam

LSE - London Stock Exchange
NASDAQ

. - NYSE
Equilor Befektetési Zrt. NYSE Arca

Euronext-Paris
Wiener Borse
Bolsa de Madrid
Borsa ltaliana

OTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

NYSE

NYSE Arca
Euronext-Paris
Wiener Borse

Bolsa de Madrid
Borsa ltaliana

OoTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE - London Stock Exchange
NASDAQ

NYSE

NXSE Arca
Euronext-Paris
Wiener Borse

Bolsa de Madrid
Borsa ltaliana

oTC

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
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f) Szarmaztatott termék: az Alapkezel6 az alabbi helyeken kéti meg az lgyletet, amelyek k6zlil a 3. pont szerinti
szempontok alapjan az ar, a koltség, a végrehajtas és az elszamolas valoszinliségének elsédleges
figyelembevételével keril sor a végsé dontésre:

Partner megnevezése Elérheto piac
BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE - London Stock Exchange
NASDAQ

Equilor Befektetési Zrt. NYSE

Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa Italiana

OTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE - London Stock Exchange
NASDAQ

UniCredit Bank Hungary Zrt. NYSE

Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa Italiana

OTC

BET

Frankfurt XETRA
Euronext-Amsterdam
LSE — London Stock Exchange
NASDAQ

Concorde Ertékpapir Zrt. NYSE

Euronext-Paris

Wiener Borse

Bolsa de Madrid

Borsa ltaliana

OTC

Portfélickezelési tevékenysége soran az Alapkezeld csak a sajat maga éltal kezelt és forgalmazott Alapok
befektetési jegyeit helyezi el az tigyfél portfolidjaba, nem alkalmaz kiilén végrehajtasi stratégiat.

6. A VEGREHAJTASI POLITIKA FIGYELEMMEL KISERESE, VEGREHAJTASI POLITIKAROL VALO
TAJEKOZTATAS

Az Alapkezel§ figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozo, jelen Végrehajtasi politikaban
meghatarozott eléirasoknak a hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa,
és adott esetben orvosolja. Az Alapkezeld e tevékenysége soran évente egyszer értékeli, hogy az altala kezelt
Alapok esetében az e politikaban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az Alapok,
valamint azok befektetéi szamara, illetve, hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizasok teljesitésére vonatkozé
szabalyaikat. Ezen tevékenysége soran a vizsgalat a multbeli tranzakcidkon alapul. Az elemzésre, ellenérzésre
a végrehaijtasi politika felllvizsgalataval egy idében kerul sor.

Az Alapkezeld évente egyszer, vagy szukség szerint rendkivili felllvizsgalat keretében felllvizsgalja a jelen
Politikaban foglaltakat. Az Alapkezel6 rendkivili felllvizsgéalat keretében akkor vizsgélja felll a jelen politikat, ha
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kezelését kezdi meg, vagy végzi, amelynek a kezelési szabdlyzata, illetve annak modositasa lehetévé teszi a
jelen politikdban nem szerepl6 pénzlgyi eszkdzékre vonatkozd megbizas adasat.

Az Alapkezel® akkor is felllvizsgalja a végrehajtasi politikajat, ha olyan tényszer(i valtozas (olyan jelentds
esemény, amely kihatassal lehet a jelen politika 3. pontja szerinti tényezékre) kdvetkezik be, amely befolyasolja
a legkedvez6bb végrehajtas teljestlését, illetve, amely hatranyosan érinti azAlapkezelének azt a képességét,
hogy a kezelt kollektiv befektetési forma, illetve az Ugyfél szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.
Portféliockezelési tevékenysége keretében az Alapkezel6 a tényszer(i valtozas bealltakor fontoléra veszi a
Szabdlyzat 3. pontja szerinti tényez6k 5. pont szerinti viszonylagos fontossdganak a megvaltoztatasat.

Az Alapkezel6 a portféliokezelési tevékenységében, illetve az 1.1 pontban szerepld elvekben térténd valtozas
bekdvetkezése esetében megfelels tartalommal modositja jelen Végrehajtasi politikéat.

Az Alapkezel6 a végrehaijtasi politika honlapjan torténd elérhetéség utjan tajékoztatia a befektetbket és az
Ugyfeleket a végrehaijtasi politika tartalmarél, és annak lényeges valtozasardl.

Az Ugyfél kérésére az Alapkezeld a Szabalyzatban foglalt rendelkezések alkalmazasanak bemutatasaval igazolja,
hogy a portfélickezelés soran a kereskedésre iranyuldé dontéseket a Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen
hajtotta végre.

Amennyiben az Ugyfél ésszerii és aranyos kérelmet nyujt be az Alapkezel6hdz a Szabalyzatrdl szol6 tajékoztatas
irant, valamint arra vonatkozoéan, hogy az Alapkezel6 miként vizsgalja felll a Szabalyzatot, az Alapkezel6 30 napon
belll, az Alapkezel6 és az Ugyfél kozotti kapesolattartasi médon valaszt ad az Ugyfélnek.
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