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1. ALTALANOS RENDELKEZESEK
1.1 A Szabalyzat célja

A SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,Alapkezel8”) jelen politikajanak (a tovabbiakban:
Szabalyzat) célja, hogy

e az Eurdpai Bizottsag az 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek
a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tOkeattétel, az atlathatésag és a
feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl (a tovabbiakban: ,,ABAK-Rendelet”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarol szolo 2014.
évi XVI. térvény (a tovabbiakban: ,,Kbftv.”) alapjan meghatarozza az Alapkezeld végrehajtasi politikajat
annak érdekében, hogy megfeleléen szabalyozza a partnerek kivalasztasanak folyamatat és igy biztositsa
az Alapkezel§ altal kezelt kollektiv befektetési formak (tovabbiakban: Alapok) részére a lehetd
legkedvezbbb feltételeket a pénziigyi eszk6zokkel végzett ligyletek végrehajtasa soran;

e a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl széldé 2007. évi CXXXVIII. térvény (a tovabbiakban: ,,Bszt.”), az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve a pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasardl, valamint a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason
alapulé rendelete a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és mikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténé kiegészitésérdl (a tovabbiakban: ,,Rendelet”)alapjan meghatarozza az
Alapkezel6 végrehajtasi politikajat annak érdekében, hogy biztositsa az Alapkezel6 szamlavezetett, illetve
portfolidkezelt Ggyfelei (tovabbiakban: Ugyfelek) részére a lehetd legkedvezdbb feltételeket a pénziigyi
eszkozokkel végzett Uigyletek végrehajtasa soran.

Jelen szabalyzat kialakitasa soran az Alapkezel§ figyelembe vette, hogy

e szamlavezetési tevékenysége keretében kizarélag pénzeszkozt, illetve az altala kezelt és forgalmazott
Alapok befektetési jegyeit kezeli.

e a portféliokezelési tevékenysége keretében kizardlag az altala kezelt és forgalmazott Alapok befektetési
jegyeit helyezi el a portfoliéba.

e a portfolibkezelési tevékenysége keretében az Ugyfél portfolidja nevében vald kereskedésre iranyuld
dontéseket maga is hajtja végre, nem helyez el végrehajtasi megbizasokat mas szervezetnél, erre
tekintettel a Rendelet 65. cikk (8) bekezdése alapjan az Alapkezel6re a Rendelet 65. cikkét nem kell
alkalmazni.

e a portfélickezelési tevékenysége keretében az Alapkezelé csak a Rendelet 64. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott végrehajtasi helyszinen kivil kot Ggyletet, erre tekintettel az Alapkezel6re a Bszt. 62. § (4)
és (5) bekezdését, 63. § (5) bekezdését, a Rendelet 64. cikk (3) bekezdését, a Rendelet 66. cikk (3)
bekezdés b) és
c) pontjat, tovdbba a Rendelet 66. cikk (4), (5) és (6) bekezdését nem kell alkalmazni, valamint a lakossagi
ugyfeleknek atnyujtandd, a Szabalyzat Osszefoglalasat tartalmazé dokumentum nem tartalmazza a
Rendelet 66. cikk (9) bekezdése szerinti linket.

e portfoliokezelési tevékenysége keretében az Alapkezel6 nem fogad el az Ugyfélen kiviili harmadik féltél
pénzdsszeget, tovabba csak az Ugyfelet terheli meg az adott igylet soran, erre tekintettel az Alapkezelére
a Rendelet 66. cikk (7) bekezdése szerinti tajékoztatasi kotelezettséget nem alkalmazni.

o portféliok kozotti igyletkdtést nem hajt végre.

e az Alapkezeld sajatszamlas kereskedést nem végez, sajat szamlardl egyedi jelleggel sem ad el vagy vesz
pénziigyi eszkdzt oly modon, hogy a masik fél barmely altala kezelt Alap, vagy Ugyfél.

Jelen szabalyzatnak nem célja, hogy az alapjan torténé végrehajtas az adott pillanatban érvényes, minden
kortlmenyt és Gsszes piacot és vegrehajtasi modot figyelembe véve a lehetd leghatékonyabb legyen. A jogszabalyi

kételezettség szerint az Alapkezelé az Ugyfél megbizasat az Ugyfél szamara legkedvezébb modon akkor hajtja
végre, ha a végrehajtasra a torvénynek megfeleléen kialakitott végrehajtasi politika szerint keril sor.

1.2 Szabalyzat hatalya
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A jelen Szabalyzat hatalya kiterjed az Alapkezel6 minden, a Bszt. és a Kbftv. hatalya ala esé tevékenységre is.
2. VEGREHAJTASI ALAPELVEK

Az Alapkezel6 kotelessége, hogy tisztességesen, méltanyosan és szakmai hozzaértéssel, valamint az Alapok és
Ugyfelek érdekének megfeleléen lassa el feladatat. Az Alapkezel6 kotelessége tovabba, hogy mindent megtegyen
annak érdekében, hogy az Alapok befektetési politikaja szerinti legkedvezdbb lgyleteket kdsse meg harmadik
személyekkel (Ugy is mint partnerek vagy mas szerzdd6 felek).

A partnerek kivalasztasara iranyadé szabalyok a legkedvez&bb végrehajtas kovetelményének szem elétt tartasaval
kerlltek meghatarozasra.

Jelen szabalyzat célja, hogy megfeleléen szabalyozza a partnerek kivalasztasanak folyamatat és igy biztositsa az
Alapok részére a lehetd legkedvezdbb feltételeket a pénzugyi eszkdzokkel végzett Ugyletek végrehajtédsa soran,
illetve azt, hogy a megbizasok végrehajtasa tekintetében a lehet6 legjobb eredményt érjék el.

Amennyiben az Alapkezel& megbizast ad egy partnernek, egyidejlleg meghatarozza a teljesités helyét az itt leirtak
szerint.

Az Alapkezel6 a portféliok kezelésével osszefiiggésben az Alapok érdekeit szem elétt tartva jar el, amikor az
Alapok nevében torténd Uzletkdtésre vonatkozé megbizast mas személy részére, végrehajtasi céllal tovabbit.

Tekintettel az 1.1 pontban irtakra, az Alapkezel6 portfoliokezelési tevékenysége keretében minden kereskedésre
iranyulé dontését csak kereskedési helyszinen (a Bszt. alapjan barmely szabalyozott piac, multilateralis
kereskedési rendszer vagy szervezett kereskedési rendszer) kivill, azaz OTC-piacon hajtja végre, amely soran a
végrehajtas modja befektetési jegy vétele és visszavaltasa.

Tekintettel arra, hogy az OTC-piacon valdé végrehajtas soran az Alapkezel6 a sajat maga altal kezelt és

mertil fel.

Ha az Alapkezel6 lakossagi tgyfél portfélidja nevében val6 kereskedésre iranyuld déntést hajt végre, akkor minden,
az ugyfelet terhel6 koltséget figyelembe vesz az ugyfél szdmara legkedvez8bb végrehajtasi lehetéség
megallapitasakor, amely azonban az Alapkezel6 korlatozott tevékenységére tekintettel eleve adott, az lgyfelet
terhel6 minden koltséget tartalmaz az Alapok kezelési szabalyzata.

Az Alapkezeld a portfélickezelési tevékenysége keretében minden egyes kereskedésre iranyuld dontése soran az
adott befektetési jegy aranak meghatarozasakor hasznalt informacidk vizsgalataval, valamint amennyiben
lehetséges, az adott befektetési jeggyel azonos vagy ahhoz hasonlé termékek aranak 6sszehasonlitasaval
ellendrzi az adott befektetési jegy ardnak méltdnyossagat. Tekintettel arra, hogy az Alapkezel6 kizarélag az altala
kezelt és forgalmazott Alapok befektetési jegyeit helyezi el az Gigyfelek portfélidjaba, ezért a befektetési jegy dranak
meghatarozasakor hasznalt informaciék minden esetben a rendelkezésére alinak.

3. A VEGREHAJTAS SZEMPONTJAI

A szamlavezetési, illetve portféliokezelési tevékenység korlatozott jellege miatt, igy amiatt, hogy a vonatkozé
tevékenységek soran a pénzigyi eszkozok kore kizarodlag az Alapokra korlatozédik, a végrehajtas helye
szUkségszeriien az Alapkezel§ maga. Ennek megfeleléen ezen esetekben a megbizas végrehajtasara mindig
ugyanazon a helyen kertil sor.

Alapok kezelése soran az Alapkezel6 minden ésszeri [épést megtesz, hogy a legjobb eredményt érje el az altala
kezelt Alap vagy ezen Alapok befektet8i szamara, figyelemmel

a) azarra,

b) a koltségekre,

c) agyorsasagra,

d) a végrehajtas és az elszamolas valdszinliségére,

e) a megbizas nagysagrendjére és jellegére vagy

f) barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében széba johet.
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A fenti tényezdk viszonylagos fontossagat az Alapkezel6 a kdvetkezd szempontokra figyelemmel hatarozza meg:

a) az Alapra jellemzé célkitlizések, befektetési politika és kockazatok, az Alapkezelési szabalyzataban
foglaltak szerint;

b) a megbizas jellemzéi;

c) a megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkdzok vagy mas eszkdzok jellemzéi;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemz6i, ahova a megbizas tovabbithato.

A portfélickezelési tevékenysége soran az Alapkezeld minden elégséges Iépést megtesz, hogy a legjobb
eredményt érje el az tigyfél portfoliéja nevében vald kereskedésre iranyuld dontés végrehajtasa soran az Ugyfél
szamara, figyelemmel

a) apénzlgyi eszkdz nettd arara, amely az Alapkezel® korlatozott tevékenységére tekintettel minden esetben
megegyezik az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékkel,

b) akoltségekre, amelyek az Alapkezel korlatozott tevékenységére tekintettel minden esetben megegyeznek
az
Alapok kezelési szabalyzataban meghatarozott jutalékokkal,

c) a végrehajtas idéigényére, amelyet rogzit az Alapok kezelési szabalyzata,

d) a végrehajtas és az elszamolas valdszinliségére,

€) a megbizas nagysagrendjére és jellegére vagy

f) barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében széba johet.

A fenti tényezdk viszonylagos fontossagat az Alapkezel6 a kdvetkez6 szempontokra, vagy azok kézil valamelyikre
figyelemmel hatarozza meg:

a) azon ligyfél tulajdonsagai — kiilonds tekintettel annak lakossagi vagy szakmai minésitésére—, akinek a
portféliéja nevében a kereskedésre iranyulé dontés végrehajtasra kerdil;

b) a megbizas jellemzéi;

c) a megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkodz jellemzéi;

d) a megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkdzt kibocsato kollektiv befektetési forma jellemzéi.

4. MEGBIiZASOK VEGREHAJTASI SORRENDJE, MEGBIiZASOK OSSZEVONASA, PORTFOLIOK
KOzOTTI UGYLETEK

Az Alapkezel6 az azonos tartalmu megbizasokat (jegyzési, illetve visszavaltasi megbizasokat) mindig az idérendi
nyilvantartas szerinti sorrendben teljesiti. Az idérendi nyilvantartas szerinti teljesitési kotelezettség alol kivételt
képez, ha az Ugyfél e kotelezettsége aldl az Alapkezeldt felmenti, és folyamatos, részletekben valé teljesitésre
vonatkoz6 utasitast ad.

Befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezel6 akkor vonhat 6ssze megbizasokat, ha ezzel
Osszességében egyetlen olyan Alap sem szenved hatranyt, amelynek a megbizasat egy masik Alap megbizasaval
Osszevontak.

Az Alapkezelé megbizasai kozott specialis eseteket képeznek azok, amelyek esetében az Alapkezel6 nem kilsé
partnert vesz igénybe a végrehajtasra, hanem az altala kezelt portfoliok egymas kozott kdtik meg az Ggyleteket.
Az Ugyletben résztvevé portfoliok kozotti potencialis érdekellentét miatt ezen Uzletkotések igen érzékenynek
szamitanak. Abban az esetben, ha kezelt befektetési alapoknak, vagy kezelt portfélicknak azonos napon
ugyanazon instrumentumra ellentétes iranyu lgylete lenne, lehetéség van egymas kozott Ggyletet kotni. Ezen
portfoliok egymas kozt Ggyleteket akként hajthatnak végre, hogy a tranzakcidk soran a piaci ar hasznalata
kotelez6, igy kikiszébolve a befektetSi érdekek esetleges sérilését. Az ezen esetekben alkalmazéasra kerul6 ar
kizardlag csak dokumentalt piaci ar lehet.

Portfoliok egymas kdzotti tgyletkdtései esetében alkalmazott arnél a tézsdei eszkdz esetében a legutolsé tézsdei
zaroar, illikvid instrumentum esetén a vételi és eladasi arak atlaga. Magyar allamkoétvények,
diszkontkincstarjegyek esetében a portféliok egymas kozti ligyletkdtései soran alkalmazott ar az Allamaddssag
Kezel6 Kozpont honlapjan (akk.hu) elérhetd vételi és eladasi arak atlaga. A fentieken kivili hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra (vallalati kotvényre, jelzaloglevélre) vonatkozd Ugyleteknél a legfrissebb
rendelkezésre allé adatokat, informacidkat kell alkalmazni. A befektetési jegyekre vonatkoz6 Ugyleteknél az
aktualis egy jegyre jutd netté eszkdzértéket kell alkalmazni.
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S. VEGREHAJTAS, VEGREHAJTASI HELYSZINEK

Amennyiben az Alapkezelének nincs lehetésége jelen szabdlyzat szerinti elvek szerint végrehajtani az gyfél
megbizasat (pl. vis maior), ugy arra térekszik, hogy az adott kérilményekhez képest legelénydsebb médon hajtsa
végre a megbizasat.

A befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezel6 az Ggyletek megkétése elétt a legkedvez8bb végrehajtas
megitéléséhez a kdvetkez6 szempontokat vizsgalja:

- Befektetési jegy: az Alapkezeld lehetdségei szerint tobb forgalmazoénal térténik a befektetési jegyek vétele
/ eladasa, a befektetési jegy meghatarozott arfolyaman.

- Kotvény: a megfelel§ instrumentum kivalasztasa utan az Alapkezeld legalabb az aldbbi helyekrél kér be
arajanlatot, majd 3. pont szerinti szempontok koézil, a legkedvezébb ar alapjan kerul sor a végsé
déntésreRészvény: az Alapkezeld az alabbi helyeken koti meg az Ugyletet, amelyek kdzul a 3. pont szerinti
szempontok alapjan az ar és a koltségek elsédleges figyelembevételével kerll sor a végsé dontésre.

- ETF: az Alapkezel6 az alabbi helyeken kéti meg az lgyletet, amelyek kdzil a 3. pont szerinti szempontok
alapjan az ar és a koltségek elsédleges figyelembevételével kertil sor a végsé dontésre.

- Szarmaztatott termék: az Alapkezel6 az alabbi helyeken koti meg az Ugyletet, amelyek kdzll a 3. pont
szerinti szempontok alapjan az ar, a koéltség, a végrehaijtas és az elszamolas valdszinliségének elsédleges
figyelembevételével kerll sor a végs dontésre.

A felsorolt eszkdzkategoriak esetében a végrehajtast az I. szamu mellékletben felsorolt szerz6dott partnereken
keresztill végezheti az Alapkezel6 az adott eszkdz forgalmazasi helyétél figgéen az ott feltlintetett piacokon.

Portféliokezelési tevékenysége soran az Alapkezelé csak a sajat maga altal kezelt és forgalmazott Alapok
befektetési jegyeit helyezi el az tigyfél portfélidjaba, nem alkalmaz kiilén végrehajtasi stratégiat.

6. A VEGREHAJTASI POLITIKA FIGYELEMMEL KiSERESE, VEGREHAJTASI POLITIKAROL VALO
TAJEKOZTATAS

Az Alapkezel§ figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozo, jelen Végrehajtasi politikaban
meghatarozott eléirasoknak a hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa,
és adott esetben orvosolja. Az Alapkezeld e tevékenysége soran évente egyszer értékeli, hogy az altala kezelt
Alapok esetében az e politikdban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az Alapok,
valamint azok befektetéi szamara, illetve, hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizasok teljesitésére vonatkozo
szabdlyaikat. Ezen tevékenysége soran a vizsgalat a multbeli tranzakciékon alapul. Az elemzésre, ellenérzésre
a végrehaijtasi politika felllvizsgalataval egy idében kerul sor.

Az Alapkezeld évente egyszer, vagy szukség szerint rendkivuli felllvizsgalat keretében felllvizsgalja a jelen
Politikaban foglaltakat. Az Alapkezel6 rendkivili felllvizsgéalat keretében akkor vizsgélja felll a jelen politikat, ha
kezelését kezdi meg, vagy végzi, amelynek a kezelési szabdlyzata, illetve annak modositasa lehetévé teszi a
jelen politikdban nem szerepl6 pénzligyi eszk6zokre vonatkozd megbizas adasat.

Az Alapkezel§ akkor is felllvizsgalja a végrehajtasi politikdjat, ha olyan tényszer( valtozas (olyan jelentds
esemeény, amely kihatassal lehet a jelen politika 3. pontja szerinti tényezékre) kévetkezik be, amely befolyasolja
a legkedvezébb végrehajtas teljestilését, illetve, amely hatranyosan érinti azAlapkezelének azt a képességét,
hogy a kezelt kollektiv befektetési forma, illetve az Ugyfél szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.
Portféliokezelési tevékenysége keretében az Alapkezel6 a tényszer(i valtozas bealltakor fontoléra veszi a
Szabalyzat 3. pontja szerinti tényez6k 5. pont szerinti viszonylagos fontossaganak a megvaltoztatasat.

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenységében, illetve az 1.1 pontban szereplé elvekben térténé valtozas
bekdvetkezése esetében megfelel6 tartalommal modositja jelen Végrehajtasi politikat.

Az Alapkezel6 a végrehaijtasi politika honlapjan torténé elérhetéség utjan tajékoztatja a befektetdket és az
ugyfeleket a végrehaijtasi politika tartalmarél, és annak Iényeges valtozasaral.

Az Ugyfél kérésére az Alapkezelé a Szabalyzatban foglalt rendelkezések alkalmazasanak bemutatasaval
igazolja, hogy a portféliokezelés soran a kereskedésre iranyulé dontéseket a Szabalyzatban foglaltaknak
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megfeleléen hajtotta végre.
Amennyiben az Ugyfél ésszer(i és aranyos kérelmet nyUijt be az Alapkezel6hoz a Szabalyzatrol szol6 tajékoztatas

irant, valamint arra vonatkozdan, hogy az Alapkezel6 mikent vizsgalja feltl a Szabalyzatot, az Alapkezel6 30
napon bellll, az Alapkezeld és az Ugyfél kdzotti kapcsolattartasi médon valaszt ad az Ugyfélnek.
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l. szamu melléklet

Kereskedési partnerek megnevezése:

Concorde Ertékpapir Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kereskedési helyszinek megnevezése:

Orszag Tézsde Kod
Magyarorszag Budapesti Ertéktézsde XBUD
Lengyelorszag Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie XWAR

Csehorszag Burza cennych papirli Praha XPRA

Ausztria Wiener Borse XWBO

Szlovénia Ljubljanska borza XLJU
Horvatorszag Zagrebacka burza XZAG

Szerbia Beogradska berza XBEL

Romania Bursa de Valori Bucuresti XBSE
Gorogorszag XpnuatioTtrpio ABnvwy XATH

(Chrimatistirio Athinén)
Tordkorszag Borsa istanbul XIST
Izrael Tel Aviv Stock Exchange XTAE
Egyesiilt Allamok NASDAQ XNGS

Kanada Toronto Stock Exchange XTSE
Németorszag Deutsche Borse XETR
Frankfurt floor Boérse Frankfurt XFRA

Egyeslult Kiralysag London Stock Exchange XLON
Franciaorszag EURONEXT PARIS XPAR
Belgium Euronext Brussels XBRU
Hollandia Euronext Amsterdam XAMS
Olaszorszag Borsa Italiana MTAA
Spanyolorszag Bolsa de Madrid XMAD
Portugalia Euronext Lisbon XLIS
Svajc SIX Swiss Exchange XSWX
Luxemburg Bourse de Luxembourg XLUX
Dania Nasdaq Copenhagen XCSE
Svédorszag Nasdaq Stockholm XSTO
Finnorszag Nasdaq Helsinki XHEL
Norvégia Oslo Bgrs XOSL
Esztorszag Nasdaq Tallinn XTAL
Szingapur Singapore Exchange XSES
Hong Kong Hong Kong Exchanges and Clearing XHKG
Japéan Tokyo Stock Exchange XTKS
Ausztralia Australian Securities Exchange XASX
Dél-Afrika Johannesburg Stock Exchange XJSE
Szaud-Arabia Tadawul XSAU
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